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产业资讯·投资策略 
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各农产品交割规则 
 

核心内容 

哪些品种合约存在无风险套利机会 

白糖:N制糖年度生产的白糖，只能交割到 N制糖年度结束后的当年 11月

份。1-5和 5-9存在无风险套利机会。4个月仓储成本 50元/吨左右。 

菜籽:标准仓单最长有 6个月的有效期，每年 6月 1日注册，当年 11月退

出。菜籽合约 7、8、9、11,但没有什么成交量。 

菜粕:借鉴豆粕期货，仓单有效期为 4个月。每年 3月、7月、11月第 12

个交易日（不含该日）之前注册的标准仓单，应在当月的第 15 个交易日

（含该日）之前全部注销。1，5，9三个合约不存在无风险套利机会。 

菜籽油。N 年 6月 1日起注册的菜籽油标准仓单有效期至 N+1年 5月份最

后一个工作日（含该日）。9-1和 1-5存在无风险套利机会。4个月仓储成

本 60元/吨左右。 

大豆：标准仓单在每年的 3 月份最后一个工作日前必须进行注销。5-9和

9-1 存在无风险套利机会。4 个月仓储成本 60元/吨左右。 

豆粕：标准仓单在每年的 3、7、11 月份最后一个工作日之前必须进行标

准仓单注销。各合约不存在无风险套利机会。 

豆油：标准仓单在每年的 12 月份最后一个工作日之前必须进行标准仓单

注销，即豆油仓单最长的存续期为一年。1-5，5-9存在无风险套利机会。

4 个月仓储成本 100元/吨左右。 

棕榈油：标准仓单必须在每个交割月份最后交割日后 3个工作日内注销。

各合约不存在无风险套利机会。 

玉米：标准仓单在每年的 3月份最后一个工作日之前必须注销。5-9和 9-1

存在无风险套利机会。4个月仓储成本 70元/吨左右。 

交易策略：糖/菜油/豆一/豆油/玉米跨期套利存在潜在无风险套利机会，

当合约价差大于（仓储成本+增值税），那么做多价差，风险是有限的。具

体情况我们会在后期做实证分析。 
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白糖 

一、标准仓单有效期 

N 制糖年度生产的白糖，只能交割到 N制糖年度结束后的当年 11月份，且从当年

9 月合约交割起（包括 9月合约交割）每交割月增加贴水 20元/吨，即 9月贴水 20元

/吨，11月贴水 40元/吨，贴水随货款一并结算。 

这导致了 1 月仓单可以交割到 5 月，5 月仓单可以交割到 9 月，但 9 月仓单不能

交割到次年 1月。使得 1-5，5-9有个最小价差。 

二、交割方式 

仓库交割，不同的仓库有不同的升贴水。 

三、交割地点和地区升贴水 

交割基准价为在基准交割仓库交货的含税价格。广西省和湛江的仓库为基准交割

库，升贴水为 0。云南仓库贴水 200，山东日照升水 90，其他销区升水 200元/吨左右。

具体交割仓库升贴水由交易所确定并公告。 

四、交割基准品和升贴水 

基准交割品： 

符合《中华人民共和国国家标准白砂糖》（GB317-2006）（以下简称《白糖国标》）

规定的一级白糖。 

替代品及升贴水： 

（1）符合《白糖国标》的一级和二级（色值小于等于 170IU）进口白糖（含进口

原糖加工而成的白糖）可以交割； 

（2）色值小于等于 170IU，其他指标符合《白糖国标》的二级白糖，可以在本制

糖年度（每年的 10月 1 日至次年的 9月 30日）的 9月和该制糖年度结束后的当年 11

月合约替代交割，贴水标准为 50元/吨。 
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五、仓储成本 

5月 1日至 9月 30 日：0.45元/吨/天。 

其他时间：0.40元/吨/天。 

4个月仓储成本约：50元/吨。 

六、仓单数量，有效预报 

白糖仓单在 2011 年之前还是较多的，多的时候达到 5 万张，但 2011 年后仓单数

据很少，多数情况都在 3000张以下。 

图1:郑糖仓单2011年后大幅减少 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

 

 

 

 

菜籽 

一、标准仓单有效期 

菜籽标准仓单最长有 6个月的有效期，每年 6月 1日注册，当年 11月退出。菜籽

合约 7、8、9、11。 
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二、交割方式 

采用车板交割和仓单交割并行的交割制度。仓单交割是指卖方把货物运到到指定

交割仓库，经检验合格后注册成标准仓单，通过交付标准仓单完成货物所有权转移的

一种实物交割方式。 

车板交割是指在交易所指定交割计价点货物装至买方汽车或火车板，完成货物交

收的一种实物交割方式。买卖双方以货物装上买方车板为界，实现货物的所有权和风

险转移，各自承担对货物的数量、质量责任。 

三、交割地点和地区升贴水 

交割地点设置在菜籽生产和消费集中区域，包括沿江（长江流域）的江苏、湖北、

湖南、安徽、江西、四川和西北青海、东北内蒙（呼伦贝尔）等地。以长江中下游地

区为菜籽期货交割的基准价区，其他区域为非基准价区，其中，四川地区菜籽升水 100

元/吨，内蒙地区菜籽贴水 260元/吨。 

四、交割基准品和升贴水 

基准交割品：符合以下质量指标的菜籽：含油量（以 8%水分计，以下同）≥38.0%，

水分≤9.0%，杂质≤3.0%，热损伤粒≤2.0%，生霉粒≤2.0%，色泽气味正常。菜籽指

标定义、卫生指标要求及检验方法等按照《中华人民共和国国家标准 油菜籽》（GB/T 

11762-2006）执行。 

替代品及升贴水： 

含油量以 38.0%为基准，每高（低）1个百分点，升水（贴水）70元/吨，高不足

1个百分点的无升水，低不足 1个百分点的按照 1个百分点计，高于 42.0%的按照 42.0%

升水。含油量低于 35.0%的不允许交割。 

杂质以 3.0%为基准，每低（高）0.5 个百分点升水（贴水）30 元/吨，不足 0.5

个百分点的无升贴水，低于 2.0%的按照 2.0%升水。采用标准仓单交割的，杂质高于

3.0%的不允许交割。采用车板方式交割的，杂质高于 4.0%的不允许交割。 

采用车板方式交割的，水分以 9.0%为基准，每高 0.5个百分点贴水 30元/吨，不

足 0.5 个百分点的无贴水，水分高于 12.0%的不允许交割。采用标准仓单交割的，水

分高于 9.0%的不允许交割。 

五、仓储成本 

菜籽现货贸易习惯更多是菜籽贸易商将货物直接运送到菜油加工厂，很少有单独

储存菜籽的仓储企业，也没有仓储费的收费标准。菜籽交割仓库除了选择一些第三方

物流仓库作为交割仓库外，更多的选择一些菜油加工企业作为菜籽的交割仓库。 

菜籽仓储费用确定标准参考大连大豆期货和价值相近的小麦期货确定。目前大豆
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仓储费为夏季 0.5元/吨/天（含损耗费等），冬季仓储费为 0.4元/吨/天（含损耗费等）。

小麦仓储费为 0.4元/吨/天（含保险费）。菜粕价值与大豆价值相当，略高于小麦的价

值。从保存角度来说，菜籽的保存要求更高，交割仓库需要时刻监控菜籽的温度、湿

度变化，及时做好通风降湿处理。因此，菜籽保存费用会比大豆、小麦要稍高一些。 

为了简便易于操作，菜籽仓储费采用统一标准，即不分夏季和其他季节采用一个

仓储费标准。在保证菜籽交割仓库合理收费基础上，为了降低交割成本，拟将菜籽仓

储费暂定为 0.5 元/吨/天，一个月 15 元/吨。与大豆仓储费基本持平，略高于小麦仓

储费。 

六、仓单数量，有效预报 

油菜籽仓单数量太少了。多数时候仓单数量为 0，多的时候才 300张，3000吨。 

图2:油菜籽仓单数量太少了 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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菜粕 

一、标准仓单有效期 

菜粕保质期一般是 6 个月，与豆粕相似，借鉴大连豆粕期货的做法，仓单有效期

设定为 4个月。每年 3月、7月、11月第 12个交易日（不含该日）之前注册的标准仓

单，应在当月的第 15个交易日（含该日）之前全部注销。 

1，5，9三个合约不存在无风险套利机会。 

二、交割方式 

借鉴豆粕期货的经验，菜粕期货拟采用仓库交割+厂库交割方式。仓库交割是以相

应实物为依据，才能开具仓单。厂库交割以生产能力和相应的信用保证（现金或银行

保函）作为出具仓单(即厂库仓单)的依据。 

从国产菜籽加工特点来看，一般在 6-9 月份集中加工，以菜油和菜粕的形式储存

起来，然后分批销售。在此模式下，采用仓库交割，便利于买方提货，减少货物交收

环节的纠纷。 

在菜粕产量最大的长江流域，主要选择中型以上、库容较大、资信较好的菜粕生

产（菜籽加工）企业作为交割仓库，这样有利于降低菜粕交割出入库成本，提高交割

效率。同时，根据区域内中小菜粕生产企业产量情况，选择符合条件的仓储企业作为

上述交割仓库的补充，以满足中小生产企业参与菜粕期货交割的需求，提高菜粕期货

交割群体的覆盖范围。 

进口菜籽生产菜粕一般采用边进口边加工方式，适合采用厂库交割和仓库交割两

种方式。在沿海大型菜粕生产企业，这些企业可以进行厂库信用仓单交割，也可以进

行实物仓单交割。在进口菜籽到港前或储藏菜籽量较大但菜粕量较小时，可以开具厂

库仓单，在储藏菜粕量较大但菜籽量较小时，可以开具仓库仓单。 

三、交割地点和地区升贴水 

交割地点设在菜粕主产销区、进口菜籽主要加工区。包括沿江（长江流域）的江

苏、湖北、湖南、安徽、江西、四川和沿海（东南沿海）的福建（福州、厦门）、广东

（东莞、湛江、广州）、广西（防城港、钦州港）等地。 

长江中下游既是菜粕主产区，也是主销区，是国内菜粕价格的风向标。近年来，

长江中下游地区菜粕销售价格差价不大，因此选作价格基准区域。以长江流域为价格

基准区域，可以联系内蒙、东北、西北和华南地区，辐射全国。 
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四、交割基准品和升贴水 

符合《中华人民共和国国家标准 饲料用菜籽粕》（GB/T 23736-2009）（以下简称

《菜粕国标》）四级质量指标、氢氧化钾蛋白质溶解度不低于 35.0%的菜粕，其中粗脂

肪和赖氨酸指标不作要求。 

替代品及升贴水： 

氢氧化钾蛋白质溶解度不低于 35.0%，其他指标符合《菜粕国标》四级质量指标，

34.5%≤粗蛋白质＜35.0%，贴水 35元/吨；34.0%≤粗蛋白质＜34.5%，贴水 70元/吨，

其中粗脂肪和赖氨酸指标不作要求。 

95型菜粕、进口菜粕不允许交割。进口油菜籽加工后的菜粕能交割。目前，我国

菜粕进口有一些限制性的规定，同时，进口菜粕质量较差（主要是指印度菜粕），因此，

为避免进口菜粕对国产菜粕市场产生的冲击，确保菜籽、菜粕产业安全，根据国家有

关部门的建议，规定进口菜粕不允许交割。 

五、仓储成本 

仓储费用为 0.45元/吨/天（含保险费），夏季为 0.55元/吨/天（含保险费）。 

菜粕现货贸易习惯更多是菜粕生产（菜籽加工）企业将货物直接运送到饲料厂，

很少有仓储企业，也没有仓储费的收费标准。菜粕交割仓库将更多的采用“以厂代库、

厂库合一”的交割仓库模式，菜粕生产厂（菜籽加工企业）的库容除自己交割使用外，

应提供一定的库容满足其他非交割仓库菜粕生产企业的交割需要。 

六、仓单数量，有效预报 

菜粕的仓单数量多数情况下为 0，13年下半年有时候有 2000张左右。 

图3:菜粕仓单数量太少了 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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菜油 

一、标准仓单有效期 

N年 6月 1日起注册的菜籽油标准仓单有效期至 N+1年 5月份最后一个工作日（含

该日）。9-1和 1-5存在无风险套利机会。 

二、交割方式 

仓库交割。菜籽油期货合约的交割基准价为该期货合约的基准交割品在基准交割

仓库出库时的车船（汽车、火车、轮船）板交货的含税价格。 

三、交割地点和地区升贴水 

四川的交割仓库升水 200 元/吨，陕西的交割库升水 140 元/吨，其他交割库升贴

水为 0。各仓库升贴水详见交易所公告。 

 

四、交割基准品和升贴水 

交割品：符合《郑州商品交易所期货交易用菜籽油标准》的四级菜油。 

替代品及升贴水：一级、二级、三级菜油可以替代交割，不升水。 
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五、仓储成本 

菜油仓储费（包括储存费、保管损耗）为 0.5元/吨/天。 

4 个月仓储费在 60元/吨左右。 

六、仓单数量，有效预报 

菜油的仓单数量还是较多的。 

图4:菜油仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

 

 

豆一 

一、 标准仓单有效期 

所有的大豆标准仓单在每年的 3月份最后一个工作日前必须进行注销。 

5-9和 9-1 存在无风险套利机会。1-5不行。 

二、交割方式 

采用滚动交割和期转现。滚动交割最为灵活。滚动交割是指在合约进入交割月以

后，由持有标准仓单和卖持仓的卖方客户主动提出，并由交易所组织匹配双方在规定

时间完成交割的交割方式。 
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三、交割地点和地区升贴水 

交割地点单一：大连。 

四、交割基准品和升贴水 

转基因大豆不得以标准品或替代品交割。 

根据新的国家标准将黄大豆 1 号定等标准由纯粮率变为完整粒率，并增加损伤粒

率方面的规定。具体为：新黄大豆 1号合约交割标准品完整粒率为≥85.0%，并设四档

替代品： 

完整粒率≥95.0%，升水 30元/吨， 

完整粒率 90.0%-95.0%，升水 10元/吨， 

完整粒率 80.0%-85.0%，贴水 0元/吨，（三等大豆，基准交割品） 

完整粒率 75.0%-80.0%，贴水 30元/吨。 

在新国家标准中，大豆按完整粒率定为五等，其中流通量较大、品级所占比例大、

成为市场报价基础的为完整粒率≥85.0%的三等大豆（每一等级间相差 5 个百分点），

故将黄大豆 1 号合约交割标准品定为三等大豆。由于新标准实施后现货收购时仍然维

持 2分/斤的等级差，且目前期货的升水标准已执行多年，现货企业对此比较认可，因

此二等大豆和一等大豆分别维持了原 10元/吨和 30元/吨升水标准不变。 

考虑到现货贸易惯例及现货商的实际需求，四等大豆的贴水值设为 0 元/吨，并增

加纯粮率在 87.5 至 88.5 之间、原来没有进入期货交割的新国标 5 等大豆贴水 30 元/

吨进入交割，扩大了可供期货交割量。 

五、仓储成本 

黄大豆 1、2号储存费： 

11 月 1日 — 4月 30日: 0.4元/吨/天； 

5 月 1日 — 10月 31日: 0.5元/吨/天； 

黄大豆 1、2号交割手续费：4元/吨。 

4 个月仓储费约为 60 元/吨左右。 

六、仓单数量，有效预报 

豆一仓单数量近年来有所下降。 
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图5:豆一仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

 

 

豆粕 

一、 标准仓单有效期 

所有豆粕标准仓单在每年的 3、7、11月份最后一个工作日之前必须进行标准仓单

注销。 

二、交割方式 

以厂库交割方式为主，仓库交割为辅。大商所设置了 6家指定交割仓库及 24家交

割厂库，其中仓库主要集中在华东地区，其他地区没有仓库。交割厂库以大型油厂为

主，并规定了厂库的最低发货速度和可注册的最大仓单量，能充分保证客户对发货速

度的要求。 

近两年，豆粕交割已经以厂库为主，仓库交割逐步减少，其中 07 和 08 年共交割

豆粕 342420吨，厂库交割约占交割总量的 80%；仓库约占 20%。 

实物交割率低。根据已交割合约，按照对应合约的累计成交量计算，豆粕合约的

平均交割率（交割量*2/累计成交量）为 1.18%，整体来看豆粕合约的交割率相对较低。 

三、交割地点和地区升贴水 

豆粕交割库分布覆盖了主要豆粕生产区域，华东地区的交割库为基准库。豆粕交

割库主要分布在华东的江苏、浙江地区，华南的广东地区，以及华北的天津、山东、
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河北地区，覆盖了主要的豆粕生产区域。 

华东地区的交割库为基准库，其他地区的交割库为非基准库，其中江苏的连云港、

山东和天津地区的交割库贴水 30 元/吨，河北地区的交割库贴水 50 元/吨。仓库交割

库共计 6家，其中江苏 5家，浙江 1家；厂库交割库共计 24家，其中广东 8家，江苏

5 家，山东 5家，浙江 3家，河北 2家，天津 1 家。 

从近几年交割情况来看，华东、华南、华北地区均有实物交割发生：其中华东地

区约占交割总量的 70%，华南地区约占 14%，华北地区约占 16%。 

四、交割基准品和升贴水 

豆粕期货以粗蛋白大于等于 43%，水分小于等于 13%，粗纤维和粗灰分都小于 7%，

脲酶活性小于等于 0.3 的豆粕作为交割标准品，没有交割替代品和升贴水的规定。目

前，国内大中型厂库生产的豆粕基本上都能达到交割标的要求。 

进口大豆压榨的豆粕可以交割，但进口豆粕不能用于交割。根据国家有关规定，

进口豆粕只能定向销售，不能在市场上自由流通，因此进口豆粕不可能进入期货市场

交割。 

五、仓储成本 

仓储及损耗费：0.5元/吨·天 

六、仓单数量，有效预报 

豆粕仓单数量明显比豆一的要少很多。 

图6:豆粕仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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豆油 

一、 标准仓单有效期 

所有的豆油标准仓单在每年的 12 月份最后一个工作日之前必须进行标准仓单注

销，即豆油仓单最长的存续期为一年。 

1-5，5-9存在无风险套利机会。4个月仓储成本 100元/吨左右。 

二、交割方式 

豆油的交割方式有：期货转现货、滚动交割。 

厂库交割方式为主。大商所目前设置了 5家豆油指定交割仓库和 18家指定交割厂

库。其中豆油仓库主要分布在长江流域的张家港、泰州、镇江和环渤海地区的天津、

秦皇岛。交割厂库以大型油厂为主，规定了厂库的最低发货速度和可注册的最大仓单

量,能充分保证客户对发货速度的要求。 

豆油期货的厂库交割量相对较大。截至 2009 年 3月底，豆油厂库共发生实物交割

17.96万吨，占交割总量的70.2%；仓库共发生实物交割7.63万吨，占交割总量的29.8%。 

实物交割率低。根据已交割合约，按照对应合约的累积成交量计算，豆油合约的

平均交割率在 0.64%左右，实际上豆油多数合约的交割率在 0.1%左右，与塑料的 0.11%，

黄大豆 1 号的 2.16%、豆粕的 1.14%、棕榈油的 0.13%、玉米的 0.39%相比，交割率相

对较低。 

三、交割地点和地区升贴水 

华东地区的交割库为基准库，其他地区的交割库为非基准库，其中江苏的连云港

和山东地区的交割库贴水 50元/吨，其他地区没有升贴水。 

华东地区交割量最大。豆油交割库主要分布在华东的上海、江苏、浙江地区，华

北的天津、山东、河北地区。自 2006 年至 2009 年 3 月底，在豆油期货发生的实物交

割中，华东地区共交割 18.74 万吨，占交割总量的 73.3%；华北地区共交割 6.84万吨，

占交割总量的 26.7%。 

四、交割基准品和升贴水 

豆油期货以大豆原油作为交割标的。产地不限，无论是进口豆油还是国产豆油，
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只要达到规定的质量标准都可以交割。 

五、仓储成本 

豆油仓储及损耗费（包括储存费、保管损耗）收取标准为 0.9元/吨·天。4个月

仓储费约 100元/吨。 

豆油的检验费用为 3元/吨。 

豆油交割手续费为 1元/吨。 

六、仓单数量，有效预报 

图7:豆油仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

 

 

 

 

棕榈油 

一、 标准仓单有效期 

目前，国内的商品期货品种中，只有棕榈油是不易储存的商品。棕榈油储存期间，

酸值、过氧化值、色泽三个主要质量指标都会产生一定程度的变化,根据这一商品特性

及相关指标的变化情况,棕榈油标准仓单必须在每个交割月份最后交割日后 3 个工作

日内注销。目前，棕榈油期货合约的上市月份包括全年 12个月份，因此，棕榈油标准

仓单实行每月注销，棕榈油标准仓单的有效期往往要低于 30 个自然日。截至 2009 年
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3 月 31日，棕榈油标准仓单的存续期大多在 15个自然日之内，通常很少超过 30个自

然日。 

二、交割方式 

仓库交割方式为主。根据棕榈油品种特点，大商所分别设置了 16家棕榈油期货指

定交割仓库以及 4家交割厂库。由于棕榈油是纯进口品种，国内并无生产能力，因此，

棕榈油期货交割更多地发生在交割仓库。截至 2009 年 3 月 31 日，棕榈油期货指定交

割仓库共发生实物交割 47210 吨，占交割总量的 82%；指定交割厂库共发生实物交割

10670吨，占交割总量的 18%。 

三、交割地点和地区升贴水 

棕榈油期货基准交割地为广东省，非基准交割地为江苏、浙江、天津等地，江苏、

浙江、上海升水 50元/吨，天津升水 100元/吨。 

截至 2009月 3月底，广东、江苏、浙江及天津等地均有实物交割发生：其中，广

东省共发生实物交割 46540 吨，占总交割量的 80%以上；江苏、浙江共发生实物交割

11140 吨，占总交割量的 17%左右；天津市实物交割量较小，仅有 1590 吨。交割主要

发生在广东、江苏等地，尤其以广东省为主。 

棕榈油指定交割仓库分为基准交割仓库和非基准交割仓库,分别设在广东省、上海

市、浙江省、江苏省和天津市等地,交易所可视情况对指定交割仓库进行调整。指定交

割仓库名录由交易所对外公布。 

四、交割基准品和升贴水 

油棕果经榨取，可得到毛棕榈油。毛棕榈油经过精炼，去除游离脂肪酸、天然色

素等后，可得到精炼棕榈油。对精炼棕榈油进行分提，可以得到 24 度、33 度等不同

熔点的棕榈油。目前，国内消费的棕榈油主要依靠进口，其中以 24度精炼棕榈油为主，

占进口总量的 60%以上。根据这种情况，大商所棕榈油交割质量标准规定交易标的为

精炼棕榈油，熔点不超过 24℃。 

豆油期货交易标的为大豆原油，是生产成品油的原料，价格变动向消费领域传导

需要经过一个精炼处理的环节。与豆油期货相比，棕榈油期货的交易标的是可以直接

食用的成品油，价格变化不需要中间环节，即可直接传导至消费领域。 

六、仓单数量，有效预报 
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图7:豆油仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

 

 

 

 

玉米 

一、 标准仓单有效期 

同豆一，玉米标准仓单在每年的 3 月份最后一个工作日之前必须进行标准仓单注

销。5-9和 9-1存在无风险套利机会。1-5不行。 

二、交割方式 

玉米的交割方式有：期货转现货、滚动交割、一次性交割。 

玉米交割多为散装交割方式。采用散装交割和袋装交割并行方式。上市初期多采

用袋装方式交割，但随着近年散粮运输、装卸设备的快速发展，各交割仓库散粮仓不

断增加，散装交割的优势已显现。目前玉米散装交割数量约占交割总量的 70%以上。 

玉米在港口库的交割数量较大。大商所玉米交割仓库分为港口库和非港口库，港

口库主要包括大连港、营口港、锦州港和北良港。由于港口库装卸效率高、转运成本

低、运输损耗小，买卖客户都希望在港口库进行交割。港口库的玉米交割量占总交割

量的 80%以上。 

三、交割地点和地区升贴水 

大连为基准交割地，营口、锦州为玉米的非基准交割地。在大连、营口、锦州地
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注册仓单量:棕榈油 
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区设立了 15家制定交割仓库，其中大连 8家，营口 3家，锦州 4家。 

四、交割基准品和升贴水 

以国标二等玉米为交割标准品，一等玉米不设升水，三等玉米设贴水。已经交割

的玉米中，二等和二等以上玉米占比在 93%左右。 

五、仓储成本 

仓储及损耗费(包括储存费、保管损耗、熏蒸费)收取标准为： 

11 月 1日—4月 30日：0.50元／吨·天 

5 月 1日—10月 31日：0.60元／吨·天 

4个月仓储成本在 70 元/吨左右。 

六、仓单数量，有效预报 

图8:豆油仓单数量 

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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注册仓单量:黄玉米 



 

 

 

 

平安期货研究所研究员简介： 

何贤钊：中国科学技术大学博士，通过 CFA三级，平安期货研究所农产品组组长，负责白糖和豆类油脂研究，

对行情有较强的把握能力，对白糖价格波动规律、跨期套利等有深入研究，多次对现货企业和投资公司进行路演。 

廖  磊：数量经济学硕士。曾于国信证券泰然九路营业部从事投研工作，对证券市场热点分析，投资机会有

一定的研究，于 2011年 6月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利等有较深入研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 
期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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