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QE 的博弈【评级：中性】 

 

 

一、【要闻聚焦】 

全球热点
新闻

上海自贸区金融创新空间会有多大 周边城市盼搭顺风车

市场准入倒逼光伏业整合 抑制光伏产能过剩

马凯：力推保险业转型升级

专家预计设立民营银行将有限试点

主编精选

31省区8月CPI排行公布 仅两省处1时代(图)

节前秋意浓 持股勿心慌 机构看法现分歧 三中全会料成分水岭

自贸炒作现新路径 融资租赁获支持 纯电动客车成补贴新政赢家

葛文耀突然请辞上海家化董事长 美的换马甲今日上市 机构看好

落马高管均曾执掌肥缺 反腐风暴未尽终曲 董事长：要管住自己

新土改无缘三中全会系乌龙解读

证监会开始受理房企申请 房企再融资审核或启动

热度指数 热门股市话题

1 民营银行

2 养老

3 丝绸之路

4 超级电容

5 113003

6 土地流转

7 重工转债

8 上海自贸区

9 超级电容概念股

10 o2o

资料来源：平安期货研究所

本年度全球金融市场最大的风险事件即将在今晚呼啸而来。北京时间周
四凌晨2点，美联储公开市场委员会即将公布9月利率决议声明及更新的
经济预期。而在决议声明公布半小时后的02:30，美联储主席伯南克将召
开新闻发布会。在QE3推出一年后的今天，全球投资者将一同见证，美联
储是否会展开早已预定好的削减计划。

网络媒体
话题排行

上证报

中证报

证券时报

和讯网

国内头条

  

图1：月度宏观数据 
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图 2：日数据-公开市场及拆借利率 
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资料来源：平安期货研究所 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨下跌临界 

图2-1:上证周K线图：多空临界，震荡剧烈 
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上证周收盘价

 

资料来源:wind、平安期货研究所 

图2-2:上证日K线图：博弈经济数据 
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成交额（亿）(右轴) 上证日均价 上证月成本均线

 

资料来源:wind、平安期货研究所 

2、综合论市 

外围方面，北京时间周四凌晨 2 点，美联储公开市场委员会即将公布 9 月利率决

议声明及更新的经济预期。而在决议声明公布半小时后的 02:30，美联储主席伯南克

将召开新闻发布会。缩减 QE 规模已经毫无悬念，市场关注点在于削减的力度、资产类

别、美联储对经济的预期以及对后续政策的指引，这些必然会引起国际金融市场的剧

烈反应。 

国内方面，昨日市场传言，证监会召开会议对新股发行改革进行集中研讨，十一

前后可能是 IPO 改革意见发布的敏感期。虽然没有得到进一步的确认，但是，并不能

排除 IPO 在年内重新启动的可能性。另外，修改后的“IPO 征求意见稿”可能会在“十

一”前后公布。值得注意的是，会议还提出未来 IPO 将逐步向注册制过渡，但这需要
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逐步进行，推出的时间肯定较长。 

综合来看，外围市场静待 FOMC 会议，国内隔夜拆借利率昨天上升了 48.5 个 BP，

说明前期提示的短期资金面利空有所显现。上证综指连破 5日和 10 日均线，之前概念

炒作累计的风险开始释放，但是否释放完全有待确认，建议投资者离场观望。建议中

性。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）震荡—中性 

短线波段交易（基于日线图表）：）震荡—中性 

中长线波段交易（基于周线图表）：）震荡—中性 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 11 档：多开、多持、多减、多增、多平、中性、空开、空持、空减、空

增、空平） 

3、观点日历 

8月30日 星期五 美联储FOMC理事杜克离职，关注理事拉斯金及伯南克任职动向
9月4日，星期三 美联储褐皮书在北京时间5日凌晨2点公布
9月6日，星期五 关注新增就业人口20万人\失业率7.4%的临界线
9月9日 星期一 周一白天将是美联储决策者在决议前发表公开言论的最后机会
9月16日，星期一 美联储理事将在FOMC会议召开前举行闭门会议，讨论利率政策
9月17日，星期二 8月CPI，9月NAHB/富国房产市场指数的指引

9月17-18日，星期二-星期三

FOMC会议将连开两天，讨论内容包括更新美联储的经济预期。会后
将于北京时间19日、星期四凌晨2点发布会议决议，2点半，伯南克
将举行新闻发布会。

美联储9月缩减QE的前提
劳动力市场持续好转，经济数据符合下半年经济回升的预期，通胀
稳定在上半年的低水平。

关于9月是否缩减QE的重大事件与时间窗口

 

日 一 二 三 四 五 六 日 一 二 三 四 五 六

1 2 3 1 2 3 4 5 6 7

空持 多开 空持 空持 空持 空持 空持

4 5 6 7 8 9 10 8 9 10 11 12 13 14

多持 无 多持 多持 多持 空减 多开 多持 多持 多持

11 12 13 14 15 16 17 15 16 17 18 19 20 21

多持 多持 多持 多持 多平 多减 中性 中性

18 19 20 21 22 23 24 22 23 24 25 26 27 28

中性 中性 中性 中性 中性

25 26 27 28 29 30 31 29 30

中性 中性 空开 空持 空持

公元2013年08月 癸巳蛇年 股指观点回顾 2013年09月 癸巳蛇年 股指观点回顾

 

三、【重点数据监测】 
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日期 收盘价
成交额
(亿)

市盈率
（TTM）

流通市值
(万亿)

IF主力收
盘价

涨跌幅（结
算价）%

日持仓变化
五大多头

持仓
五大空头

持仓
五大净多

持仓
2013-09-17 2,185.560 1,325 10.46 0.00 2440.4 -1.7 -16939 9065 12447 -3382
2013-09-16 2,231.401 1,336 10.68 14.20 2479.4 -0.5 -14604 14938 19080 -4142
2013-09-13 2,236.217 1,406 10.70 14.24 2497.2 -0.6 -7993 20183 24329 -4146
2013-09-12 2,255.605 1,673 10.80 14.36 2503.4 1.3 -3110 23571 25731 -2160
2013-09-11 2,241.268 1,954 10.72 14.27 2480.8 0.8 -1041 23310 28931 -5621
2013-09-10 2,237.984 1,911 10.71 14.24 2472.6 0.9 -1298 21894 28287 -6393
2013-09-09 2,212.516 1,789 10.61 14.08 2434.8 3.6 2007 22488 29353 -6865
2013-09-03 2,123.112 1,124 10.15 13.46 2349 1.4 -289 22773 33607 -10834
2013/08/27 2,103.567 1,046 10.06 13.33 2338.4 0.0 -8691 23034 37011 -13977

日期
期货涨幅

第一
期货涨
幅第二

期货跌
幅第一

期货跌幅
第二

沪深涨幅
第一板块

涨幅第二板
块

涨幅第三板
块

沪深跌幅
第一板块

跌幅第二
板块

跌幅第三
板块

2013-09-17 铅 橡胶 玻璃 股指 网络服务 医药商业 其他轻工制 机场 种植业 港口
2013-09-16 强麦 棉花 菜籽油 豆粕 酒店 餐饮 零售 航空运输 证券 多元金融

2013-09-13 白糖 豆粕 白银 黄金 传媒 景点 金属制品 航运 公交 机场

2013-09-12 股指 豆粕 橡胶 焦炭 多元金融 银行 高速公路 农业综合 有色金属 石油开采
2013-09-11 豆粕 豆一 白糖 白银 农业综合 航运 钢铁 电子制造 传媒 通信设备
2013-09-10 白糖 股指 棕榈油 菜籽油 航运 航空运输 园区开发 电子制造 医疗器械 中药
2013-09-09 股指 白银 白糖 菜籽油 银行 港口 多元金融 医疗服务 医疗器械 生物制品
2013-09-03 白银 橡胶 螺纹钢 铅 林业 种植业 农业综合 港口 多元金融 机场

日期
期货五日涨
幅第一

期货五
日涨幅
第二

期货五日
涨幅第三

期货五日
跌幅第一

期货五日
跌幅第二

期货五日跌
幅第三

日期
道琼斯工业
五日涨幅%

恒生指数
五日涨幅%

德国DAX五
日涨幅%

强麦 豆粕 玉米 白银 黄金 塑料
2.78% 1.42% 0.78% -8.69% -6.36% -3.88%
强麦 股指 白糖 白银 黄金 棕榈油
2.85% 2.26% 1.33% -10.69% -6.46% -5.10%
股指 豆粕 强麦 白银 黄金 橡胶
6.39% 2.69% 2.01% -7.26% -5.34% -3.56%
股指 早籼稻 豆一 黄金 棕榈油 PTA
8.37% 2.00% 1.69% -2.30% -2.23% -1.54%

资料来源：同花顺、平安期货研究所

2013-09-12 2013-09-12 2.51 2.45

2013-09-17

2013-09-16

2013-09-13

2013-09-16

2013-09-13

2013-09-17

1.86

3

2.21 0.89 1.96

4.022.192.83

1.29 2.81
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期
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