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原糖再创新低，郑糖或延续弱势
 

一、【今日要点】 

花旗预期原糖价格最低跌至每磅 16.25 美分。芝加哥花旗集团期货

专家在一份报告中称，巴西“似乎供应充沛”虽然巴西上调以糖为原料的

乙醇产量，但并不足以抵消糖产量的增长。糖价料达到 16.25-16.75 美分，

之后空头将更愿意了结获利。 

Datagro 下调巴西 2013/14 年度甘蔗压榨量及乙醇产量预估。巴西分

析机构 Datagro 周三下调巴西 2013/14 年度甘蔗压榨量及乙醇产量预估，

因今年年初过多的降雨或将导致作物 可提取的糖产量下降。Datagro 总

裁称，巴西中南部甘蔗压榨量或将达到 5.845 亿吨，低于此前预计的 5.87

亿吨。 

广西已有 94 家糖厂收榨。据昆商糖网消息，截至目前广西已有 94

家糖厂收榨，收榨糖厂占全区糖厂总数的 91.2%，收榨糖厂日榨产能为

62.3 万吨/日，约占全区总产能的 92.6%。受近期阴雨天气影响，糖厂收

榨进度有所延后，预计到 4月底广西所有糖厂将全部收榨。 

原糖期货跌至约三年低位，因供应过剩。ICE 原糖期货周三跌至约三

年低位，交易商称，因市场面临连续第三年供应过剩局面，投机者继续卖

出。ICE5 月原糖期货下跌 0.34 美分，或 1.9%，结算价每磅 17.40 美分，

略高于 17.38 美分日内低位，此为近月合约自 2010 年 7 月来的最低位水

平。交投最活跃的7月原糖期货合约收低0.30美分，或1.7%，报每磅17.37

美分，为次月合约自 2010 年 7 月来的最低位。 

主力持仓变动不大。周三净多持仓为 47072 手，较上一个交易日减少

4832 手。前 20 多头主力持仓减少 8341 手，前 20 名空头主力减少 3189

手。多头主力方面，华泰长城期货减少 14040 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1309 5135 -3 -0.06% -3.37% -4.27% 686124 -23858 

SR1401 5112 1 0.02% -2.76% -5.75% 174622 -5892 

ICE11 号

糖 7 
17.37 -0.30 -1.70% -2.85% -1.70% 433260 1110 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价                                        图3-2:1305合约价与柳州现货价格差 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

20
13

-0
1

20
13

-0
3

柳州 昆明

 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600
20

10
-0

1
20

10
-0

3
20

10
-0

5
20

10
-0

7
20

10
-0

9
20

10
-1

1
20

11
-0

1
20

11
-0

3
20

11
-0

5
20

11
-0

7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

20
13

-0
1

20
13

-0
3

期货价-柳州现货价

柳州与昆明白糖现货价差

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数、成交量、持仓量                              图3-4:ICE原糖走势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:郑糖持仓变化                                          图3-8:郑糖仓单数量、有效预报单 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利                                      图3-10:9月与5月价差 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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