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原糖逼近低位，郑糖弱势调整 
 

一、【今日要点】 

印度：受干旱天气影响，12/13 榨季糖产量或下滑 4%。印度某糖业

组织主席表示，因干旱损及马哈拉施特拉邦的甘蔗作物，今年印度糖产量

或下滑约 4%，但产量仍足以满足国内需求。印度国家糖厂合作联盟预测

显示，在 9 月 30 日止的作物年度内，印度糖产量预计将在 2,500 万吨，

低于 2011/12 榨季年度的 2,600 万吨。 

截至 3 月 20 日白俄罗斯出口 73,397 吨白糖。铁路部门发布的数据

显示，2013 年截至 3 月 20 日白俄罗斯向俄罗斯出口白糖 73,397 吨。其

中 1月出口 18,269 吨，2月出口 30,368 吨，3月至今出口 24,760 吨。 

乌克兰：2013 年甜菜种植面积或下降 40%。乌克兰耕地管理部门负

责人表示，由于糖价下跌，2013 年乌克兰甜菜种植面积或下降 40%。

2012/13年度乌克兰制糖企业大幅亏损也暗示着2013/14年度乌克兰甜菜

种植面积的下降。 

湛江：截至 28 日已有 12 家糖厂收榨。2012/13 榨季截至 3月 28 日，

广东湛江已有 12 家糖厂收榨。预计剩余的 9家糖厂将于 4月初陆续收榨，

最后一家糖业公司收榨时间为 4月中旬。从时间上看，湛江总体收榨进度

与上榨季相差无几。 

原糖逼近两年半低位，受累于巴西供应压力。ICE 原糖期货周四逼近

两年半低位，第一季跌约 9%，为连续第四季走低，巴西供应充裕持续重

压原糖期货价格。ICE5 月原糖期货收跌 0.19 美分，或 1.1%，报每磅 17.66

美分。该合约距离 2 月 28 日触及的两年半低位 17.61 美分不远。该合约

本月收跌 3.9%，第一季收挫 9.5%，连跌第四季。 

空头主力纷纷减仓。周四净多持仓为-46694 手，较上一个交易日增

加 20770手。前 20多头主力持仓增加 121手，前 20名空头主力减少 13676

手。空头主力方面，华泰长城期货减少 7869 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1305 5472 12 0.22% -0.33% 1.22% 72714 -10194 

SR1309 5424 -11 -0.20% -1.08% 0.09% 646808 -70144 

ICE11 号

糖 5 
17.66 -0.19 -1.06% -2.97% -3.97% 322517 -215 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价下调                                   图3-2:1305合约价比柳州现货价低28 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数下跌，成交量减少、持仓量减少                 图3-4:ICE原糖下行 
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资料来源: wind、平安期货研究所 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  3

每日视点  

图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格在缩小 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓减少、净多持仓增加                          图3-8:仓单数量为1299张，有效预报单为0张 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利为928                                 图3-10:9月5月价差为-48 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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一定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利等有较深入研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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