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郑糖微幅震荡,等待方向指引 
 

一、【今日要点】 

投机客增持 ICE 原糖期货净多头仓位 50%。美国商品期货交易委员会

(CFTC)周一稍晚公布的报告显示，截至 10 月 8 日当周，投机客增持洲际

交易所（ICE）原糖期货净多头头寸 50%，至 2010 年 2 月以来最高位水平。 

叙利亚招标寻购 276，000 吨白糖。叙利亚外贸总公司周一发布一项

国际性招标，寻求进口 276000 吨白糖。招标截止日为 11月 27 日。 

泰国：下周招标出售 6 万余吨原糖。泰国蔗糖公司（TCSC）下周将

招标出售 60.666 吨 2013/14 年度原糖。“招标将于 11 月 6 日举行，船期

为 3-5 月，以及 5-7 月。” 泰国 2013/14 榨季将于 11月开始，并持续至

次年 4 月。由于天气良好，泰国 2013/14 年度糖产量预计将达 1100 万吨

的高位。 

印度白糖较伦敦期糖贴水,泰国原糖升水区间波动。交易商周二称，

年内交割的印度白糖价格本周较伦敦期糖贴水，折射出这一全球第二大产

糖国充足的供应；而泰国原糖升水陷于相对固定的区间。印度也是全球头

号糖消费国，该国迫切需要出售白糖和原糖，以缓解 2013/14 年度的供应

过剩情况，当前年度供应超过需求约 200 万吨。 

原糖期货触及四周低位,因投机客出脱多头仓位。ICE 原糖期货周三

连续第三日下跌，并触及一个月低位，受投机客出脱多头仓位影响，因对

供应紧俏的担忧缓解。ICE3 月原糖期货下跌 0.13 美分，或 0.70%，报每

磅 18.32 美分，此前触及四周低位每磅 18.28 美分。由于火灾影响忧虑缓

解，因市场将其关注焦点转向 2013/14 榨季将出现供应过剩的预期。 

主力持仓变动不大。周三净多持仓为-39301，较上一个交易日减少

3972 手。前 20名多头主力持仓增加 2411 手，前 20名空头主力增加 4577

手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅 

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1401 5178 6 0.12% 0.06% 1.75% 367322 -4922 

SR1405 5141 -8 -0.16% -0.27% 2.72% 224640 -9952 

ICE11 号

糖 3 
18.32 -0.13 -0.17% -3.73% 0.99% 479137 -12229 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价                                        图3-2:近月合约与柳州现货价格差 
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柳州 昆明

 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

2
0
1
3
-0

1

2
0
1
3
-0

3

2
0
1
3
-0

5

2
0
1
3
-0

7

2
0
1
3
-0

9

期货价-柳州现货价

柳州与昆明白糖现货价差

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数、成交量、持仓量                              图3-4:ICE原糖走势 
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郑糖指数价格 成交量 持仓量
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ICE原糖连续合约价格走势

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格 
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ICE糖/郑糖(连续收盘价：考虑汇率、单位换

算因素）
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:郑糖持仓变化                                          图3-8:郑糖仓单数量、有效预报单 
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白糖合约总持仓量
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利                                      图3-10:1405与1401价差 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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