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郑糖上下两难，短期以震荡为主 
 

一、【今日要点】 

投机客连续第六周增持原糖期货净多头。美国商品期货交易委员会

（CFTC）周三公布的数据显示，截至 10 月 29 日当周，投机客连续第六周

增持 ICE 原糖期货净多头头寸。受现货月原糖价格重挫 5%影响，非商业

交易商增持原糖期货净多头头寸 636 手，至 156,584 手，为 2006 年以来

最高水平。 

泰国原糖区间波动 印度白糖价格各异。泰国原糖升水报价在本月稍

晚榨季开启前陷入区间波动，而印度白糖价格未能吸引买兴。泰国国营甘

蔗及食糖公司（TCSC）已成功出售 60,666 吨 2013/14 年度原糖，价格较

纽约原糖期货升水 71-85 点。 

泰国：成功售出 6 万余吨 13/14 年度原糖。泰国国营甘蔗及食糖公

司（TCSC）已向国际贸易公司出售 60,666 吨 2013/14 年度原糖，价格较

纽约原糖期货升水 71-85 点。 

印度：已签订近 50 万吨新作糖出口销售合约。据贸易高管和行业官

员表示，印度已签订近 50 万吨新作糖出口销售合约，船期为 1 月结束之

前。 印度国家糖厂合作联盟(National Federation of Cooperative Sugar 

Factories)的总经理 M.G. Joshi 表示：“我们计划本市场年度出口 300

万吨糖，预定销售量目前已达近 50万吨。 

原糖期货跌至近六周低点,因全球供应增加。ICE 原糖期货周四触及

近六周低点，因泰国及印度新供应上市，加重全球供应过剩局面。ICE3

月原糖期货下滑 0.06 美分，或 0.3%，报每磅 18.04 美分，为 9 月 27 日

以来最低收位。国际糖业组织预计在 9月结束的年度内，全球糖供应过剩

量在 450 万吨。 

主力持仓小幅减少。周四净多持仓为-27236，较上一个交易日增加

7625 手。前 20名多头主力持仓减少 7938 手，前 20名空头主力减少 15530

手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅 

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1401 5202 -5 -0.10% -0.13% 0.15% 290554 -21668 

SR1405 5169 -18 -0.35% 0.08% 0.31% 292552 -15298 

ICE11 号

糖 3 
18.04 -0.06 -0.33% -1.15% -1.53% 459409 -8184 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价                                        图3-2:近月合约与柳州现货价格差 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

2
0
1
0
-0

1
2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1
2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

2
0
1
3
-0

1
2
0
1
3
-0

3

2
0
1
3
-0

5

2
0
1
3
-0

7

2
0
1
3
-0

9

2
0
1
3
-1

1

柳州 昆明

 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

2
0
1
0
-0

1

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1
2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

2
0
1
3
-0

1
2
0
1
3
-0

3

2
0
1
3
-0

5

2
0
1
3
-0

7

2
0
1
3
-0

9

期货价-柳州现货价

柳州与昆明白糖现货价差

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数、成交量、持仓量                              图3-4:ICE原糖走势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:郑糖持仓变化                                          图3-8:郑糖仓单数量、有效预报单 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利                                      图3-10:1405与1401价差 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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