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主力大幅减仓，郑糖震荡下行 
 

一、【今日要点】 

桑托斯仓库火灾后巴西糖升水或上升。Archer 咨询公司在一份报告

中称，桑托斯仓库发生火灾后巴西糖升水或上升。桑托斯港 Copersucar

终端上周发生火灾，重建可能需要 8-12 个月。Copersucar 终端每月最多

可运输 53万吨糖。  

菲律宾糖产量料增加至 250 万吨。美国农业部外国农业服务处在其

网站上的一份报告中称，菲律宾在 12 月 1 日开始的年度中糖产量料增加

至 250 万吨，上一年度为 245 万吨。 

印度 2013/14 年度糖出口料为 259 万吨。一位印度政府官员周二表

示，全球第二大产糖国-印度 2013/14 年度糖出口料达到 259 万吨。借近

期糖价上涨之机，印度交易商前几日敲定约 17.5 万吨的原糖出口交易，

交付期为 12 月-1 月，为 10 月开始的新年度的首笔出口销售。 

南非进口糖关税上涨提议引发众多争议。据南非当地媒体报道，由

于大量进口糖严重影响南非本地糖业，南非糖业协会要求将进口糖关税提

高 50%。多家食品企业也表示进口糖关税上涨或迫使其提高食品价格。  

原糖期货向下盘整,巴西糖供应商宣布不可抗力。在上周震荡上行

后，洲际交易所（ICE）原糖期货周三继续向下盘整，之前巴西糖供应商

宣布不可抗力，一如市场广泛预期。原糖价格在每磅 19.50 美分的关键技

术和心理水准附近盘整，消息人士称，巴西最大的糖及乙醇贸易贸易公司

对第三方糖出口商通过其桑托斯终端发货合约宣布遭遇不可抗力，上周五

桑托斯港终端被大火烧毁。ICE3 月原糖期货收低 0.17 美分，或 0.9%，报

每磅 19.28 美分。 

多空主力均大幅减仓。周三净多持仓为-46981，较上一个交易日减少

9180手。前20名多头主力持仓减少23455手，前20名空头主力减少21325

手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅 

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1401 5202 -38 -0.73% -0.21% 2.22% 400886 -53600 

SR1405 5182 -36 -0.39% 0.19% 3.70% 247054 -10774 

ICE11 号

糖 3 
19.28 -0.17 -0.87% -1.13% 6.28% 494589 123 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价                                        图3-2:近月合约与柳州现货价格差 
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柳州 昆明
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期货价-柳州现货价

柳州与昆明白糖现货价差

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数、成交量、持仓量                              图3-4:ICE原糖走势 
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郑糖指数价格 成交量 持仓量
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ICE原糖连续合约价格走势

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格 
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ICE糖/郑糖(连续收盘价：考虑汇率、单位换

算因素）
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:郑糖持仓变化                                          图3-8:郑糖仓单数量、有效预报单 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利                                      图3-10:1405与1401价差 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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