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郑糖冲高回落，静待糖会指引 
 

一、【今日要点】 

10 月 1 日止当周原糖期货净多头仓位大增至两年高位。美国商品期

货交易委员会（CFTC）周五在推迟发布的报告中称，截至 10 月 1 日当周，

投机客的原糖净多头仓位增加 47,049 手，至 87,671 手 ，翻逾一番，至

两年高位。 

叙利亚招标寻购 276，000 吨白糖。叙利亚外贸总公司周一发布一项

国际性招标，寻求进口 276000 吨白糖。招标截止日为 11月 27 日。 

印尼：天气潮湿 糖产量预估下修 6%。印尼农业部称，受潮湿天气影

响，该国将今年白糖产量预估下修 6%至 254 万吨，之前预估为 271 万吨，

去年印尼白糖产量为 259 万吨。作为全球头号原糖进口国，印尼本周意外

将 2013 年原糖进口预估大幅调高 52%至 380 万吨。业内预估值更高，预

计高达 540 万吨，为去年 250 万吨的两倍多。  

迪拜糖厂两年来首次购入印度原糖。全球最大糖厂之一的迪拜 Al 

Khaleej 糖厂两年来首次购入印度原糖，而放弃从其传统供应国巴西进

口。从印度到迪拜的运输时间是 4天，而从巴西到迪拜则需要 30 天。此

次与印度达成的合约涉及 10 万吨船期 12 月-2 月的原糖，价格较巴西供

应每吨便宜 20美元。    

原糖期货收低，因实货需求不振。尽管 ICE 原糖期货小跌，因实货

需求不振，以及美国的交易商持仓数据巩固了投机客将出脱大量多头头寸

的担忧，打压价格走低。ICE3 月原糖期货合约收跌 0.12 美分，或 0.6%，

报每磅 18.91 美分。原糖期货已抹去巴西桑托斯港 Copersucar 终端发生

火灾的消息带来的升幅。 

主力持仓变动不大。周一净多持仓为-38664，较上一个交易日增加

2739 手。前 20名多头主力持仓增加 2328 手，前 20名空头主力增加 9手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅 

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1401 5173 -2 -0.04% -0.04% 1.65% 372244 1558 

SR1405 5142 -5 -0.10% -0.10% 2.90% 235306 -1810 

ICE11 号

糖 3 
18.91 -0.12 -0.63% -0.63% 4.24% 489359 -268 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价                                        图3-2:近月合约与柳州现货价格差 
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柳州 昆明
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期货价-柳州现货价

柳州与昆明白糖现货价差

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数、成交量、持仓量                              图3-4:ICE原糖走势 
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郑糖指数价格 成交量 持仓量
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ICE原糖连续合约价格走势

 

资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格 
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ICE糖/郑糖(连续收盘价：考虑汇率、单位换

算因素）
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:郑糖持仓变化                                          图3-8:郑糖仓单数量、有效预报单 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利                                      图3-10:1405与1401价差 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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