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美联储未出台宽松举措 
 

一、【宏观与行业要闻】 

7 月中国制造业 PMI 降幅收窄 经济现企稳迹象。中国物流与采购联

合会及国家统计局服务业调查中心1日发布的7月份中国制造业采购经理

指数(PMI)为 50.1%，比 6 月回落 0.1 个百分点，连续第四个月回落，并

创下 8 个月新低。尽管连续 4 个月回落，但 7 月 PM I 仅比 6 月回落 0.1

个百分点，降幅呈逐步收窄态势。 

美联储 7月 31 日至 8月 1日议息会议声明摘要。联邦公开市场委员

会(FOMC)自 6 月会议以来获得的信息显示今年上半年经济活动有所减速。

委员会将依照法定的目标，寻求促进就业最大化和物价稳定。委员会继续

预计未来几季经济成长保持温和，之后将非常渐进的加速。委员会还决定

维持联邦基金利率在 0-0.25%的区间不变，且目前预计包括较低的资源使

用率，和通胀前景迟滞等经济状况，为联邦基金利率将至少至 2014 年底

持于超低水准提供了理由。委员会还决定按照 6月所宣布的，继续延长所

持证券平均年期的计划直至今年年底。委员会维持把所持的机构债和机构

抵押贷款支持债券(MBS)本金支付再投资到机构 MBS。 

美国 7 月 ISM 制造业 PMI 升至 49.8，扩张预期仍落空。美国供应管

理学会(ISM)周三(8 月 1 日)公布的数据显示，美国 7 月国内整体制造业

活动略有上升，但不及预期，制造业扩张的市场预期仍落空。具体数据显

示，美国 7月 ISM 制造业采购经理人指数(PMI)降低至 49.8，预期 50.2，

前值 49.7。 

美国 6 月营建支出创 2011 年 12 月以来新高。美国商务部(Commerce 

Department)周三(8 月 1 日)公布的数据显示，美国 6 月营建支出连续第

三个月上升，私营部门营建支出表现强劲。数据显示，美国 6月营建支出

月率上升 0.4%，至 8420.8 亿美元，为 2011 年 12 月以来最高水平，预期

上升 0.5%，前值修正为上升 1.6%，初值上升 0.9%。 

欧元区 7 月制造业 PMI 创逾三年低点，连续第 11 个月处萎缩。8 月

1日公布的调查显示，欧元区 7月 Markit 制造业采购经理人指数(PMI)终

值下修至 44.0，为 2009 年 6 月以来最低，连续第 11 个月处于萎缩，因

产出和新订单骤降，表明该地区经济第三季度开局不利，实现经济复苏遥

遥无期。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:00 关注英国 8月央行利率决议 

北京时间 19:45 关注欧元区 8月央行利率决议 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7418.25 -1.77% 55130 -0.40% 7425 -1.79% 54710 -0.49% 

铝 1827.25 -1.40% 15430 -0.26% 1861 -1.48% 15385 -0.36% 

铅 1871.25 -2.05% 15025 -0.33% 1884 -1.88% 14990 -0.50% 

锌 1811.75 -1.13% 14600 -0.34% 1822 -1.09% 14610 -0.58% 

螺纹钢 — 3731 -1.06% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -6.75 +1.75 +270 +30 

铝 -33.75 +2 +15 +15 

铅 -12.75 -3.25 +35 +25 

锌 -10.25 -0.75 -5 +25 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 248625 -200 156510 -4463 

铝 4878425 -8300 325297 +12212 

铅 326775 -175 24081 -1732 

锌 997125 -2625 319452 -8077 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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