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关注沪铜突破，谨慎追高 
 

一、【宏观与行业要闻】 

美国 6 月 NAR 季调后成屋销售降至八个月来最低水平。全美地产经

纪商协会(NAR) 7 月 19 日公布的数据显示，美国 6 月 NAR 季调后成屋销

售较上月减少，并降至八个月来最低水平。美国 6月 NAR季调后成屋销售

总数年化 437万户，年化月率下降 5.4%。 

德国议会以绝对多数通过西班牙银行业救助计划。德国议会周四(7

月 19 日)以 473 票赞成、97 票反对通过了欧洲金融稳定基金(European 

Financial Stability Facility, 简称 EFSF)对西班牙银行业至多 1,000

亿欧元的救助计划。 

WBMS：1-5 月全球铜市供应短缺 94000 吨。据伦敦 7 月 18 日消息，

世界金属统计局(WBMS)周三公布的数据显示，1-5 月全球铜市供应短缺

94,000 吨。2011年全球铜市供应过剩 421,000吨。WBMS 公布的数据还显

示，1-5 月，全球精炼铜消费量为 847.4 万吨，而 2011 年全球的消费量

为 1947.7 万吨。报告还称，1-5 月，中国铜表观消费量增加 800,000 吨

至 367.1 万吨，约占全球总需求的 43%。 

1-5 月全球铝市供应过剩 592,000 吨。据伦敦 7 月 18 日消息，世界

金属统计局(WBMS)周三公布的数据显示，1-5 月全球铝市供应过剩

592,000 吨。2011 年全球铝市供应过剩 174.6 万吨。WBMS 称，今年前五

个月，全球原铝需求量同比增加 3.9%，同期产量则增加 3.7%。该组织还

称，5月全球原铝需求为 383.5万吨，而产量为 392.3 万吨。 

WBMS：1-5月全球锌市供应过剩 253000 吨。伦敦 7月 18日消息，世

界金属统计局(WBMS)周三公布的数据显示，1-5 月全球锌市供应过剩

253,000 吨。2011年，全球锌供应过剩 551,000吨。报告称，今年前五个

月，日本精炼锌表观需求同比增 6%至 195,200 吨，同期中国的精炼锌表

观需求量同比增 1.7%至 214万吨，相当于全球总需求的 44%。5月份，全

球锌产量为 104万吨，而消费量为 982,700吨。 

WBMS：1-5月全球铅市供应过剩 9800吨。据伦敦 7月 18日消息，世

界金属统计局(WBMS)周三公布的数据显示，1-5 月全球铅市供应过剩

9,800吨。2011年，全球铅供应过剩 4,300吨。WBMS 称，1-5月，全球矿

山铅产量为 217.7 万吨，同比增加 26%，主要是 2011 年 1-2 月期间，中

国铅产量异常低迷。1-5月，全球铅需求量较上年同期减少 233,000吨， 

1-5月，中国铅表观消费量为 156.6万吨，较上年同期减少 247,000吨。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 14:00关注德国 6月生产者物价指数年率 

北京时间 22:00关注美国 6月咨商会经济领先指标月率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7734 +1.27% 56025 +0.22% 7730 +1.22% 56090 +0.61% 

铝 1925 +2.26% 15550 +0.06% 1944 +1.83% 15575 +0.19% 

铅 1922.75 +1.14% 15075 0 1929.5 +1.02% 15025 +0.33% 

锌 1881.25 +1.05% 14700 0 1886.5 +0.99% 14855 +0.27% 

螺纹钢 — 3836 -0.70% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +4 +3.75 -45 -155 

铝 -19 +7.5 -25 -20 

铅 -6.75 +2.25 +50 -50 

锌 -5.25 +1 -125 -35 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 252550 -1025 160928 +5691 

铝 4802550 -5950 304713 -1666 

铅 339675 -1975 25227 +54 

锌 1012375 -2200 329206 -430 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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