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本日重要数据更新 

美国新屋开工持续上升 

资料来源：haver、平安期货研究所 

美国抵押贷款申请数同样攀升 

资料来源：haver、平安期货研究所

美联储褐皮书：经济温和到稳健增长 

 

美联储褐皮书：经济温和到稳健增长 
美联储周三发布褐皮书报告称，6 月份和 7 月初美国经济的增长速度“从温和到

稳健”，主要由于某些地区的零售销售和制造业活动有所冷却。 

美联储在报告中指出：“大多数地方联储所在地区的制造业活动继续缓慢扩张，

就业水平的改善步伐微温。”报告称，纽约联储、费城联储和克利夫兰联储均指出，

其所在地区的经济“活动继续扩张，但速度与上一份褐皮书报告发布时相比有所放缓；

里奇蒙德联储则报 称其所在地区的经济活动表现不一”。 

伯南克：“肯定有可能”会采取额外措施 
美联储主席伯南克周三在国会众院听证，表示没有看到双底衰退，并称联储将继

续保持低通胀目标。他说，美联储“肯定有可能”会采取额外措施。谈到当前的美国

经济形势，伯南克说：“现在我们没有看到双底衰退，我们看到经济正在温和增长。

但我们将尽最大努力保证经济向增加就业的方向发展。”他还表示，银行等诸多经济

部门目前的状态比 2009 年强劲得多。 

伯南克肯定了前两次 QE 的效果。他说，QE 项目是有成效的。货币政策不是万能

药，但的确有帮助。它不是理想的工具，我希望政府其他部门能发挥他们的作用。“因

为美联储只能购买美国国债和机构债，理论上潜在 QE 是有上限的。如果美联储拥有

太多国债和机构债会破坏市场。但我们目前还有一些空间。” 

IMF 建议 ECB 承担最后贷款人角色 
IMF 今天发布欧元区政策报告中表示，欧洲央行（ECB）应该通过降息，购买债券，

提供流动性等手段，在欧债危机中承担更大角色。IMF 还表示，作为独立机构，ECB

应该被充分授权，承担最后贷款人的角色，打破负债国家与银行之间借款的恶性循环。

目前，欧盟法律禁止 ECB 直接向主权国家贷款。IMF 报告提到：“ECB 为欧债危机提

供的防线应该进一步升级。这具体包括提供短期贷款，抵御通胀的下行风险，并且保

证目前被几个国家破坏的货币政策传导机制。” 

高盛：美联储大举宽松可能要等到大选过后 
高盛在一份报告中说，美联储可能在 8月或 9月会议上温和放宽政策，而更大动

作可能要到大选之后才会到来。 

伯南克昨天在参议院作证时，并未提供任何美联储计划进一步宽松的新暗示，但

重申美联储将适时采取进一步行动提振经济。鉴于证词中不包括宽松选项，因此高盛

目前预计，美联储不大可能会在 8月 FOMC 上大举放宽政策，但仍有温和宽松的可能。

高盛列出了美联储四种可能的政策宽松选项： 

1）新一轮资产购买，集中于国债、机构抵押贷款支持证券 

2）使用美联储的贴现窗口支持借贷 

3）改变关于利率可能走势或美联储资产负债表的沟通 

4）下调目前为 0.25%的超额准备金利率（IOER） 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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