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犹豫与恐慌 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，万众瞩目的美联储半年度国会货币政策听证会周

二已经拉开帷幕。美联储主席伯南克确实老调重弹，对

QE3措辞依然含糊，美元确实在最初出现了大幅飙升，但

随后美元一路走低，并以阴线结束全天交易。伯南克没

有就美联储是否会采取进一步行动支持脆弱的经济复苏

提供新的直接线索，不过他在描述美国经济前景时语调

更加悲观。 

0 

货币 

6月 FDI同比下降 6.9%，据测算，当月热钱流出约 2271

亿，经济回落、股市低迷、美元走强等因素使热钱流出

加速。昨日央行在公开市场再度进行 200亿 7天逆回购，

中标利率水平与上期相同，这表明央行还是主要通过公

开市场平滑流动性，受此影响，隔夜银行间同业拆借利

率回升。 

0 

经济 

近来一些非官方机构的报告显示，今年 6月份房价和地

价均出现了环比上升迹象，楼市反弹似乎已成事实。按

照日程安排，国家统计局将在 18日上午发布“70个大中

城市住宅销售价格月度报告”，届时外界可通过该“官

方报告”研判下半年的楼市走向。 

0 

通胀 

以最新发布的一期为例，商务部监测显示，上周（7月 2

日-8日）肉类批发价格稳中有涨，猪肉价格比前一周上

涨 0.2%，但同比仍下降 22.8%。而国家统计局最新数据

却显示，7月 1日-10日全国 50个城市猪肉价格出现小

幅回落，猪肉后臀尖和五花肉比上期均下跌 0.3%。 

0 

行业 

7 月 17日，深交所发布“关于做好完善上市公司退市制

度建设相关技术准备工作的通知”。通知要求深交所各

会员、信息服务商及相关单位的行情揭示系统应能设置

“退市整理板”，并在 9月 7日之前完成“退市整理期”

证券行情另板揭示的技术改造准备工作。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周、日线级别，处于下跌波段 

（1）周线：下跌波段仍在延续，转势迹象不明显 

图2-1:上证周K线图：下跌趋势延续 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

 

（2）日线：下跌波段仍在延续，转势迹象不明显 

图2-2:上证日K线图：下跌趋势延续 

 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，伯南克在有关经济前景的国会证词中语调更为悲观，且对 QE3 的提法

模糊不清，应该说，市场的期望并没有兑现。目前，美元已兵临 6月与 10年 8月的颈

线高点，一旦有效突破，则将拖累资本市场整体往下。国内方面，上月通胀超预期萎

缩，上周国内 GDP 数据基本确认经济进入衰退周期的判断，无论对于实体经济还是对

于 A股市场，或是对于企业而言，凛冽长冬有可能才刚刚开始。 

市场方面，昨日多头情绪有所恢复，但成交量仍极度低迷，前日百股跌停之惨重

远没逃离，市场处于一个对利好熟视无睹、对利空杯弓蛇影的阶段。上证目前离 1 月

低点仅有一步之遥，需谨防继续大幅下破的可能性。本周降准预期虽然较强，但退市

机制、IPO机制所导致的流通市值过大问题还未解决（目前流通市值是 09年初的 5倍），

让资金有心无力。总而言之，目前周线、日线皆位于下跌波段，不建议资金抄底做多，

可观望或轻仓做空为主。 

图2-3:指标监测：多头情绪仍然低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，股指连续震荡下跌后，即将考验 1 月份低点。经济数据低迷、转

融通机制导致情绪进一步悲观。本周操作上，以较轻仓位短空或观望为好。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—逢高沽空 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2422.40 72.67万 

IF1208 1 2429.80 72.89万 

IF1209 1 2440.20 73.21万 

IF1212 1 2469.40 74.08万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1207在昨日内 1分钟价差均值为 11.12点，最大值 19.59点，

最小值 4.01点，波动率方差最大值为 17.06。IF1207合约期现价差各项数据表明：随

着 IF1207合约交割日的来临，价差逐渐收敛至 0值附近，日内较难出现正向套利空间

的扩大。参与期现套利的客户可考虑在 IF1208合约继续介入，待 IF1207合约价差回

归至 0值时平仓出场。 

图3-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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