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一、【宏观与行业要闻】 

伯南克证词未暗示 QE3 倾向加大。7 月 17 日伯南克国会证词重申美

联储准备采取进一步行动以促进经济复苏，这样的“重申”表明伯南克对

QE3 的倾向较之前并未加大，令市场失望。且日内美国经济数据整体向好、

伯南克对经济方面的悲观措辞，避险情绪升温。美元、日元、美债等避险

资产获益。美元指数涨至 83.60高位。 

美国 6 月 CPI年率上升 1.7%，升幅与 5月持平。美国劳工部 7月 17

日公布，美国 6 月未季调消费者物价指数(CPI)年率上升 1.7%，升幅与 5

月持平；季调后 CPI月率持平，因能源成本持续回落。数据表明通胀得到

有效控制。 

美国 6 月工业产出月升 0.4%，受制造业产出提振。美联储理事会 7

月 17日公布数据显示，美国 6月工业产出月率上升 0.4%，小幅超过预期

的上升 0.3%，因制造业上升抵消了公共事业部门产出下降带来的影响。

美国 6 月制造业产出月升 0.7%，公共公共事业部门产出月率下降 1.9%。

产能利用率仍位于 1972-2011 平均水平 80.0%的下方。 

德国 7 月 ZEW经济景气指数降至-19.6，连续第三个月下滑。德国智

库 ZEW 周二(7 月 17 日)公布的数据显示，德国 7 月 ZEW 经济景气指数连

续第三个月下滑。数据显示，德国 7 月 ZEW经济景气指数降至-19.6，略

高于预期的-20.0，前值-16.9。 

中国总理温家宝：就业形势将更严峻，扩大就业是头等大事。中国

国务院总理温家宝周二(7 月 17 日)表示，中国的就业形势将更加严峻，

扩大就业是政府的头等大事。温家宝表示，在劳动力总量增加较多，就业

压力很大的情况下，中国保持了就业规模持续扩大和就业形势基本稳定。 

中国公司拟投资 1 亿美元开发铜矿项目。据赞比亚发展署消息，一

家名为中国铜矿有限公司（China Copper Mines Ltd）的中国公司将投资

亿美元建设铜选矿厂，开发铜带省 Fitula露天矿的五个大型废矿。 

统计局：中国 6月份铜产量同比增长 11.6%。中国国家统计局周二公

布，中国 6 月份铜产量较上年同期增长 11.6%，至 518000 吨。国家统计

局还称，今年 1-6月份铜产量增长 10.3%，至 292万吨。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:00关注欧元区建筑业生产年率 

北京时间 20:30关注美国新屋开工和营建许可 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7591 -1.35% 56265 +0.34% 7595 -1.25% 56120 +0.07% 

铝 1876.75 -0.48% 15600 -0.13% 1904 -0.70% 15595 +0.03% 

铅 1883.75 -0.29% 15050 +0.17% 1894 -0.32% 14985 +0.20% 

锌 1858.5 -1.41% 14750 +0.34% 1865 -1.32% 14830 +0.14% 

螺纹钢 — 3862 -1.13% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -4 -23.5 +145 +150 

铝 -27.25 +4.5 +5 -25 

铅 -10.25 +0.5 +65 20 

锌 -6.5 -1.5 -80 -20 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 252900 +1275 160928 +5691 

铝 4806475 +6625 304713 -1666 

铅 343175 +200 25227 +54 

锌 996725 +8575 329206 -430 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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