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平安期货有限公司   

金属预计会受股指大跌拖累 
 

一、【宏观与行业要闻】 

欧元区 6 月 CPI 终值年率上升 2.4%，与预期一致。欧盟统计局周一

(7 月 16日)公布，欧元区 6月 CPI终值年率上升 2.4%，预期上升 2.4%，

初值上升 2.4%。欧元区 6月 CPI 终值月率下降 0.1%，预期持平，初值下

降 0.1%。欧元区 6 月 CPI 终值未下修，表明对欧洲央行货币政策立场没

有影响。 

美国 6 月零售销售意外下降 0.5%，为连续第三个月下滑。美国商务

部(DOC)周一(7月 16日)公布的数据显示，美国 6月零售销售较上月意外

下滑，且为连续第三个月录得下降，这成为经济放缓的最新迹象。数据显

示，美国 6 月零售销售月率下降 0.5%，至 4015.2亿美元，预期上升 0.1%，

前值下降 0.2%。 

IMF下调全球经济增长预期，预计主要经济体将减速。国际货币基金

组织周一(7 月 16 日)下调了对全球经济的预期，同时呼吁决策者们采取

更有力的行动来对抗经济复苏所面临的多重风险。IMF 称，预计全球经济

今年将增长 3.5%，虽然只较三个月前的预期下调了 0.1 个百分点，但却

是 2009 年(即金融危机爆发後的第二年)以来最悲观的预期。 

赞比亚铜产量将提高至 150 万吨。《赞比亚时报》7 月 9 日报道，赞

比亚发展署表示，通过吸引外资，赞比亚将在 2015年将铜产量提高至 150

万吨，成为世界第五大铜产国。目前，赞比亚为世界第七大铜产国。截至

目前，在赞矿业领域前几名外资包括：第一量子 30 亿美元，韦丹塔 20

亿美元，巴里克黄金公司 73 亿美元，中国有色 20 亿美元，淡水河谷 10

亿美元。 

中国下半年氧化铝进口料至少达 250万吨。据香港 7月 12日消息，

业内人士称，因国内氧化铝价格高于进口成本，2012 年下半年中国氧化

铝进口量可能至少达到 250万吨，该水平与年初至今的进口量相当。 

伦丁矿业将向锌铜矿项目投资 7.5 亿欧元。葡萄牙经济部长阿尔瓦

罗桑托斯佩雷拉（Alvaro Santos Pereira）13日表示，加拿大和瑞典矿

业巨头伦丁矿业将在未来五年时间内投资 7.5 亿欧元（9.14 亿美元）用

于扩大在葡萄牙内维斯科沃锌铜矿项目的生产规模。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:00关注欧元区 7月 ZEW经济景气指数 

北京时间 20:30关注美国 6月核心消费者物价指数年率 

北京时间 22:00关注伯南克半年度货币政策报告 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7695 -0.18% 56075 +0.72% 7675.5 -0.32% 56080 +1.10% 

铝 1885.75 +0.44% 15620 +0.58% 1917.5 +0.39% 15590 +0.68% 

铅 1889.25 +0.99% 15025 +0.33% 1900 +1.06% 14955 +0.17% 

锌 1885 +0.68% 14700 +0.68% 1890 +0.85% 14810 +0.61% 

螺纹钢 — 3906 -0.48% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +19.5 +10.5 -5 -130 

铝 -31.75 +0.75 +30 -15 

铅 -10.75 -1.5 +45 +10 

锌 -5 -3.25 -60 +30 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 251625 -50 160928 +5691 

铝 4799850 -3625 304713 -1666 

铅 342975 -1600 25227 +54 

锌 988150 11375 329206 -430 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 

附注：今日数据暂未更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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