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GDP将现，黑色周五？ 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

周五清早，国际评级机构穆迪宣布，将意大利国债评级

从 A3降低至 BAA2，维持负面展望；并将意大利评级上限

由 AAA下调至 A2。穆迪表示，意大利仍可能面临融资成

本大幅上升问题，并可能因为意大利经济状况进一步明

显而恶化或改革遇阻而继续下调其评级。穆迪指出，西

班牙和希腊困境导致意大利债券评级被调降，并认为意

大利近期经济前景已经恶化。若意大利不能达到财政目

标，将进一步打压市场信心。 

0 

货币 

公开市场方面,人民银行 7 月 12 日上午以利率招标方式

开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作,中标利率为 3.30%,

与上一期持平。 

0 

经济 

中国国家统计局定于北京时间周五(7月 13日)10:00公

布第二季度国内生产总值(GDP)数据。中国第二季度经济

增长速度可能回落至 2009年第一季度以来的最低水平，

从而可能成为当前下降周期的底部。接受外媒采访调查

的 15位经济学家预估中值显示，第二季度 GDP同比增长

7.6%，低于第一季度 8.1%增长水平。中国政府对于 2012

年 GDP增长率目标是 7.5%，许多分析师认为这一数字更

有增长低限而不是目标的意味。 

0 

通胀 

6月居民消费价格指数(CPI)同比上涨 2.2%,为 2010年 1

月以来最低。CPI指数进入 2时代,让人感叹物价增幅下

降得有些出乎意料,不过这也体现出经济下行趋势并没

有扭转,对于大部分产业而言，淡季更淡已然成为现实。 

0 

行业 

证券期货市场交易成本有望进一步下降。据记者了解到，

发改委、财政部目前已原则同意降低证券期货市场监管

费用标准，降幅达 50%。此前，沪深交易所和中登公司于

6月 1日起降低 A股交易相关收费标准，总体降幅为 25%；

期货交易所手续费水平也整体下降 30%左右。另悉，监管

部门还在研究进一步降低市场成本相关问题。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，穆迪调降意大利评级，欧债有进一步恶化的风险，而美元已兵临 6 月

与 10年 8月的颈线高点，一旦有效突破，则将拖累资本市场整体往下。国内方面，通

胀超预期萎缩，这从另一角度喻示中国经济周期已逐渐进入通缩阶段，如果下月经济

数据或今日十点公布的二季度 GDP确认此判断，那么无论对于实体经济还是对于 A股

市场，或是对于企业而言，凛冽长冬有可能才刚刚开始。 

市场方面，市场情绪与成交额虽然昨日在超跌资源板块的带动下，略有起色，但

上证目前离 1月低点仅有一步之遥，需谨防大幅下破的可能性。当前 2次降息的幅度

还未能迅速力挽狂澜，或还需再 2 次降息后才能有所好转，但市场目前缺失的也许不

是流动性，而是对股市机制的信任，退市机制、IPO 机制所导致的流通市值过大问题

还未解决（目前流通市值是 09年初的 5倍），让资金有心无力。总而言之，虽然价位

够低，对反弹的期望还是不能过高。 

图2-1:指标监测：多头情绪在超跌资源板块的带动下，略有起色 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，股指连续震荡下跌后，即将考验 1月份低点。13日经济数据（二

季度 GDP）仍有可能导致的情绪进一步悲观。本周操作上，以区间波动操作的较轻仓

位短多或短空为好。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：目前仍位于下降波段中，即将考验1月份低点。 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2446.40 73.39万 

IF1208 1 2453.60 73.61万 

IF1209 1 2463.00 73.89万 

IF1212 1 2489.80 74.69万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

图3-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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昨日统计结果，IF1207 在昨日内 1分钟价差均值为 5.50 点，最大值 16.46 点，

最小值-1.15 点，波动率方差最大值为 19.11。IF1207 合约期现价差各项数据表明：

期指市场反应的市场长期预期并未出现明显变化，但在盘中短暂出现期指空头加仓较

为明显。我们认为，短期内市场仍出现短暂做空的动能，但整体预期已趋于平稳，大

盘企稳迹象较明显。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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