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一、【宏观与行业要闻】 

欧元区 7月 Sentix 投资者信心降至三年低位。市场研究机构 Sentix 

7月 9日公布的数据显示，欧元区 7月投资者信心连续第四个月下滑，并

降至三年最低水平，因危机从欧元区二线国家蔓延至德国，并扩散到世界

其他地区。欧元区 7月 Sentix投资者信心指数降至-29.6，不及预期。 

温家宝：经济下行压力仍然较大。月 6 日至 8 日，中共中央政治局

常委、国务院总理温家宝来到江苏省常州、镇江、南京等地调研，并在南

京主持召开辽宁、江苏、浙江、安徽、广东五省经济形势座谈会。温家宝

指出，当前我国经济运行总体上是平稳的，但下行压力仍然较大。要进一

步加大预调微调力度，坚持实施积极的财政政策，特别要注重完善结构性

减税政策，继续实施稳健的货币政策，有效解决信贷资金供求结构性矛盾。 

国 6 月 PPI 超预期回落，表明生产活动仍不够活跃。中国国家统计

局 7月 9日公布的数据显示，中国 6月 PPI超预期回落，表明生产活动仍

不够活跃。具体数据显示，中国 6月 PPI年率下降 2.1%，预期下降 1.9%，

前值下降 1.4%。 

中国 6 月 CPI 超预期回落至 2.2%。中国国家统计局 7 月 9 日公布的

数据显示，中国 6 月物价水平扩张幅度超预期回落。具体数据显示，中国

6月 CPI年率上升 2.2%，预期上升 2.3%，前值上升 3.0%。 

政府透过电价补助支持本地 25%的铝产量。谘询机构 AZChina周五表

示，尽管全球需求疲软，中国省级政府透过电费补助支撑了国内四分之一

的铝产能。 AZChina说，目前中国有五个省份对精炼铝厂提供电费成本

补助，现行运作的铝产能中有超过 500万吨受到最高 0。1元人民币/每千

瓦时(KWH)的补助。并指出，另外两百万吨铝产量则是获得季节性电价优

惠，特别是在中国西南部，因雨季提供更多水源用于水力发电。 

智利铜出口依然保持强劲。智利《信使报》7月 5 日消息，尽管受到

欧洲经济危机的影响，智利铜出口仍然保持强劲。据智利中央银行统计，

今年前五个月铜出口额 172.81 亿美元，为历史最高水平之一，仅低于去

年同期。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 3:00关注美国 5月消费者信贷 

北京时间 10:00关注中国 6月贸易帐 

北京时间 13:00关注日本消费者信心指数 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7559.25 +0.33% 55600 -0.80% 7560 +0.39% 55180 -1.00% 

铝 1891.75 +1.53% 15600 -0.45% 1925 +1.53% 15525 -0.45% 

铅 1864 +0.92% 14875 0 1877 +0.91% 14845 -0.27% 

锌 1848.75 +0.42% 14600 0 1854 +0.54% 14700 -0.10% 

螺纹钢 — 4054 -0.81% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -0.75 -4.25 +310 +140 

铝 -33.25 -0.5 +70 +5 

铅 -13 0 -5 +30 

锌 -5.25 -2.25 -75 +15 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 253350 -1100 155237 +15795 

铝 4828850 +10125 306379 -6098 

铅 347325 -1150 25173 -1386 

锌 988150 -2700 329636 -1563 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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