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连续降息，全球警戒 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，中国人行、欧洲央行及英国央行 7 月 5 日在一个

小时之内相继宣布放宽货币政策，显示其对全球经济的

警戒级别升高，尽管协同行动的说法被否认。此外，央

行推行宽松措施的效果也受到质疑。 

0 

货币 

中国人民银行决定，自 2012年 7月 6日起下调金融机构

人民币存贷款基准利率。金融机构一年期存款基准利率

下调 0.25 个百分点，一年期贷款基准利率下调 0.31 个

百分点；其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金

存贷款利率相应调整。央行还表示自同日起，将金融机

构贷款利率浮动区间的下限调整为基准利率的 0.7倍。 

0 

经济 

此次降息说明 9月将公布的 6月各项经济数据及二季度

GDP欠佳，CPI可能回落到 3%以下，降息意在刺激国内消

费。另外，再次非对称下调存贷利率意义有三：1、释放

货币政策目标移向促进实体经济回暖的重心上，鼓励投

资和消费。至于银行流动性不足的现状未来还会降存准

率。2、物价继续下滑，给降息留出空间，这也是国际政

策协调的举措，欧洲央行有可能也降息。3、有利于人民

币走出去，未来相关人民币国际化扶持政策会出台。 

0 

通胀 

国家统计局将于下周公布 6月份居民消费价格(CPI)和工

业品出厂价格(PPI)数据。分析人士认为,由于食品价格

和翘尾因素双双回落,6月份 CPI同比涨幅将创年内新低,

甚至可能降至 2.5%以下。 

0 

行业 

新华社石油价格系统 7月 5日发布的数据显示，7月 4日

三地(迪拜、布伦特、辛塔)原油移动平均价格变化率为

-9.36%，较前一日的-9.50%有所回升。如果保持目前价

格水平，国内调价对应基准日三地变化率可能回落到 9%

左右，这将导致 7月 11日左右成品油价格下调幅度收窄，

考虑到原油加工利润等因素，预计此次成品油下跌幅度

在每吨 400元左右。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，昨晚中、欧、英全球三大央行降息，欧盟与英国的降息在市场的预料

之中，中国降息虽有意外，但相信是下周一即将公布的经济数据（6 月 CPI、二季度

GDP）较为恶化的原因。而全球将聚焦于今晚的非农数据，以观察美国对货币宽松的态

度。 

市场方面，上证成交额继续低迷，如此成交额下，即使降息，也未必能迅速力挽

狂澜。市场目前缺失的也许不是流动性，而是对股市机制的信任。总而言之，对于降

息促进上涨的期望不能过高。 

图2-1:指标监测：多头情绪降至冰点 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，股指 5、6月连续超跌后，目前暂获得支撑，7月存在一定的反弹

动能，可观察我们在年报中提示的“年中支点”是否成立。不过需警惕 9 日经济数据

（CPI、GDP）所导致的情绪变化。本周操作上，以区间波动操作的较轻仓位短多或短

空为好。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：上次降息难改悲观，再次降息能否力挽狂澜？ 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2444.80 73.34万 

IF1208 1 2451.60 73.55万 

IF1209 1 2461.60 73.85万 

IF1212 1 2489.00 74.67万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

图4-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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昨日统计结果，IF1207 在昨日内 1分钟价差均值为 9.44 点，最大值 16.29 点，

最小值 0.63点，波动率方差最大值为 21.12。IF1207合约期现价差正向套利空间逐渐

扩大，正向套利空间超过 10个指数点。市场降息有望在日内推高市场预期，正向期现

套利空间有望继续扩大。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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