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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，欧元兑美元下跌，因德国服务业活动 6 月意外停

滞，加剧了欧洲央行周四降息的预期，市场普遍预计欧

洲央行周四将降息至 0.75%纪录低点，以支撑区内岌岌可

危的经济，同时市场还要关注欧洲央行行长德拉基是否

会强调成长和通胀的下行风险，这将为央行推出更多宽

松政策奠定基础。 

0 

货币 

本周公开市场到期资金量 370亿元,加上周二的逆回购资

金,本周前三天央行已净投放资金 1800亿元。周三,央行

公开市场的一级交易商继续申报 7天和 14天期两种逆回

购需求,意味着周四央行或将继续进行逆回购操作。 

0 

经济 

国家统计局与中国物流与采购联合会 3日联合发布的数

据显示，6月份非制造业商务活动指数为 56.7%，以 1.5%

的环比增幅结束了该数据连跌两月的态势，且新订单指

数创今年新高，显示非制造业稳健增长。 

0 

通胀 

国家统计局将于下周公布 6月份居民消费价格(CPI)和工

业品出厂价格(PPI)数据。分析人士认为,由于食品价格

和翘尾因素双双回落,6月份 CPI同比涨幅将创年内新低,

甚至可能降至 2.5%以下。 

0 

行业 

国务院：社保累计结余 3.1 万亿，存在五大违规现象。

审计发现，一些地方和单位社会保障工作存在政策执行

不到位、管理不够规范和违纪违规等问题。主要是：社

会保险制度衔接不够，部分地区社会保障资金未纳入财

政专户管理，部分保障政策尚未完全落实到位，资金管

理效益不够高，少数单位和个人违规牟取利益。对于审

计发现的问题，各地正在组织整改。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，昨日德国经济数据不佳，虽然欧洲央行今晚料将调降指标利率至纪录

低点，但也许要有更多行动才会让市场满意，因市场已经开始怀疑，上周峰会达成的

有关解决欧元区危机的举措是否可靠。 

市场方面，上证成交额仍然低迷，如此成交额下，如同无舵之舟，无缰之马，失

去了反弹上涨的主心骨，更多只能随外盘动荡。上证上月在全球资本市场的反弹中处

于落后地位，如果外围延续涨势，上证倒是存在补涨可能，但期望已不能过高。重磅

的时间窗口在于 9日的 CPI与 GDP数据公布日。 

图2-1:指标监测：多头情绪回落 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，股指 5、6月连续超跌后，目前暂获得支撑，7月存在一定的反弹

动能，可观察我们在年报中提示的“年中支点”是否成立。不过需警惕 9 日经济数据

（CPI、GDP）所导致的情绪变化。本周操作上，以区间波动操作的较轻仓位短多或短

空为好。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：反弹无力，以区间波动操作的较轻仓位短多或短空为好 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2469.60 74.09万 

IF1208 1 2476.40 74.29万 

IF1209 1 2486.00 74.58万 

IF1212 1 2516.00 75.48万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

图4-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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昨日统计结果，IF1207 在昨日内 1分钟价差均值为 4.72 点，最大值 13.89 点，

最小值-4.26 点，波动率方差最大值为 22.02。IF1207 合约期现价差正向套利空间逐

渐收窄至 0附近，表明期货市场多头的市场预期基本消化，市场进入震荡巩固平台期。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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