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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

周一欧元兑美元下跌，美元兑日元下滑，因数据显示美

国 6月制造业出现 2009年 7月来的首次萎缩。风险厌恶

情绪抬头，该数据成为美国经济复苏正在放缓的另一个

迹象。另外芬兰和荷兰反对动用欧元区永久救助基金在

二级市场买入政府公债，令人怀疑该计划的前景，且拖

累欧元表现。 

0 

货币 
公开市场:本周公开市场到期资金仅为人民币 370 亿元,

市场预期央行或在周二继续开展逆回购。 
0 

经济 

6月汇丰 PMI终值持续回落至 7个月新低的 48.2%,连续 8

个月处于荣枯分水岭下方,显示制造业活动进一步放缓,

实体经济或将进一步下滑。欧元区 Markit制造业采购经

理人指数(PMI)仅为 45.1,远低于 50这一荣枯分水岭。美

国 6月制造业采购经理人指数(PMI)为 49.7,较 5月的

53.5显著回落,远远低于市场预期。这是该指数自 2009

年 7月以来首次降至 50的荣枯线以下。 

0 

通胀 

国家统计局将于下周公布 6月份居民消费价格(CPI)和工

业品出厂价格(PPI)数据。分析人士认为,由于食品价格

和翘尾因素双双回落,6月份 CPI同比涨幅将创年内新低,

甚至可能降至 2.5%以下。 

0 

行业 
中国指数研究院发布的数据显示，6月全国 100个城市新

建住宅平均价格为 8688元/平方米，环比 5月上涨 0.05%，

结束自 2011年 9月以来的连续 9个月环比下跌态势。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，欧盟峰会上周给出重磅利多，但昨日荷兰与芬兰反对动用欧元区永久

救助基金在二级市场买入政府公债，给市场泼一头冷水。同时欧美 PMI与中国汇丰 PMI

都处于萎缩的状态，全球经济无疑已进入衰退临界。 

市场方面，上证成交额仍然低迷，如此成交额下，只能是多杀多行情，无力掀起

一轮反弹。今日面对悲观的经济数据与上涨的房价，市场或将继续负重。 

图2-1:指标监测：多头情绪有所企稳，但仍低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，股指 5、6月连续超跌后，目前暂获得支撑，7月存在一定的反弹

动能，可观察我们在年报中提示的“年中支点”是否成立。不过需警惕全球经济数据

（PMI、GDP）所导致的悲观情绪释放。本周操作上，以区间波动操作的较轻仓位短多

或短空为好。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：以区间波动操作的较轻仓位短多或短空为好 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2464.00 73.92万 

IF1208 1 2469.20 74.08万 

IF1209 1 2480.20 74.41万 

IF1212 1 2507.60 75.23万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

图4-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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昨日统计结果，IF1207在昨日内 1分钟价差均值为 0.87点，最大值 8.09点，最

小值-4.24 点，波动率方差最大值为 12.58。IF1207 合约期现价差已重新出现正向套

利空间，表明期货市场空头的市场预期已基本被现货市场消化，市场进入震荡巩固平

台期。可考虑介入正向套利仓位，于日内平仓，获得价差收益。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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