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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

今日欧盟峰会将继续进行。隔夜，欧元兑美元连跌第四

日，触及逾三周低点，因对欧洲领导人峰会将在解决欧

元区不断恶化的债务危机上取得进展的疑虑持续。但投

资人对进一步压低欧元也犹豫不决，因对峰会的预期值

已经很低。 

0 

货币 

继周二进行大规模逆回购后，昨日央行在公开市场再度

进行 300亿 14天逆回购，中标利率较周二跌 5个基点至

4.15%。本周央行在公开市场释放资金 1970 亿，较上周

大幅增加，补充季末流动性不足、引导资金利率回落是

央行此举目的。昨除银行间隔夜同业拆借利率小幅反弹

外，中长期利率回落，但仍处于较高水平，7月能否降准，

关键看外汇占款情况。 

0 

经济 

上周公布了欧元区、德国和中国的制造业 PMI初值，均

低于预期和前期值。欧洲与中国等大型新兴市场需求紧

缩导致 PMI下挫。而德国 6月制造业 PMI指数创三年新

低，初值仅为 44.7，7月 1日公布的数据预计仍不乐观。 

0 

通胀 

商务部新闻发言人沈丹阳 26日发言，随着露天蔬菜上市

量增加，蔬菜价格已连续七周下行，同时，在收储政策

作用下，猪肉价格结束春节后持续下行走势，近期出现

反弹。据商务部监测，上周（6月 18日至 24日）蔬菜平

均批发价格比前一周下降 1.7%，猪肉批发价格比前一周

上涨 0.7%。受市场供给量减少，需求增加及成本上升等

因素推动，粮油、水产品等价格稳中有涨。 

0 

行业 

沪深交易所今日分别发布了完善上市公司退市制度的方

案。上交所在退市标准中，增加了净资产指标暂停上市

的环节，规定净资产连续 3 年为负者应终止上市；深交

所作出公司股票终止上市的决定后，给予公司股票三十

个交易日的“退市整理期”，在“退市整理板”进行交

易，三十个交易日期满后，公司股票将终止上市。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  2 

每日视点  

 

 

二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，欧盟峰会已进行一日，但市场对欧盟峰会成果的预期仍在恶化。6 月

初，金融大鳄、量子基金创始人乔治·索罗斯曾警告称德国只剩 3 个月时间拯救欧元

区，但本周他发出了最新的“最后通牒”：本轮举行的欧盟峰会才是真正的最后期限。

近期来看，可能欧盟峰会利多不来，而 7月初的经济数据利空则将在周末款款而至。 

市场方面，上证成交额仍处于 500 亿水平，如此成交额下，只能是多杀多行情，

无力掀起一轮反弹。且上半年强势的券商、房地产、稀土、基建等板块纷纷对上半年

的上升趋势线长阴破位，7 月初国内还将面临着对悲观的经济数据释放一轮风险。今

日关于主板退市制度有所更新，或给市场释放些许信心，但也有解读为比预期中力度

轻，研判逻辑最终还是以观察市场量能为主。 

图2-1:指标监测：多头情绪屡有企稳，但仍低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，上证指数的 1月-4月上升趋势线的支撑已在周初破位，盘旋 2周

后失地不回并再创新低，虽然在 2200小获支撑，未来有进一步向前期低点 2130逼近

的可能，可保持观望或持轻仓空单。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—逢高沽空 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下行—逢高沽空 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：时间过而失地未收，继续走向悲观 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2435.40 73.06万 

IF1208 1 2444.60 73.34万 

IF1209 1 2452.80 73.58万 

IF1212 1 2479.80 74.39万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

图4-1:当月合约IF1207与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

昨日统计结果，IF1207 在昨日内 1分钟价差均值为 9.68 点，最大值 20.25 点，

最小值 3.72点，波动率方差最大值为 21.37，在盘中出现期货大幅拉升的现象。IF1207 
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合约期现价差已重新出现正向套利空间，表明期货市场空头的市场预期已基本被现货

市场消化，市场进入震荡巩固平台期。可考虑介入正向套利仓位，于日内平仓，获得

价差收益。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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