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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，当市场还沉浸在希腊选举结果利好时，西班牙银

行业却恰恰再次向风险偏好者泼了一盆冷水。西班牙银

行业 4 月坏账占未偿付贷款总量的比例从 3 月的 8.37%

升至 8.72%，为 1994年 4月以来最高；超级利空打击令

欧元瞬间从天堂跌入地狱，深刻演绎了“福兮祸之所依，

祸兮福之所伏”的金融市场投资哲理。 

0 

货币 

QE3预期追踪：在欧元区债务问题接连不断的情况下，美

联储公开市场委员会(FOMC)政策会议将于周二及周三(6

月 20日)举行。 

0 

经济 

据一位了解二十国集团公报草案的高级政府官员透露，

G20领导人将承诺采取所有必要措施以安抚全球市场。目

前 G20正力图推动欧元区采取更积极的措施。公报草案

显示，G20承诺采取一切必要措施来提振需求、促进全球

经济增长并重塑信心。G20希望欧元区能和希腊新政府合

作，以确保希腊坚持改革计划、欧元区可以存续。G20的

首要任务仍是实现稳健、可持续的平衡发展，以推动就

业，并提高福利水平。 

0 

通胀 —— 0 

行业 

中国证券登记结算公司 18日发布的最新数据显示，时隔

7个月后，社保基金今年 5月再次启动入市步伐，单月新

开 16个 A股账户。QFII和保险机构近期也加大入市力度，

自 3月以来，这两类机构新开 A股账户分别达 25个和 88

个。分析人士认为，以稳健为主要投资风格的机构投资

者纷纷加快入市步伐，表明他们对 A股投资价值的认可。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，希腊二次选战虽然新民主党获胜，但新民主党却过河拆桥，要求欧盟

对紧缩改革政策做出让步，可谓一波三折。而 4月份西班牙银行业坏账率升至 18年来

最高水平，且西班牙国债收益率升逾 7%，创欧元 1999 年面世以来最高水准，引发对

欧债危机升级的担忧。目前，唯一能拯救市场信心的就是今明 2日的美联储议息会议，

可重点关注。 

市场方面，昨日高开低走，量能继续萎缩，看来主力资金等待的是 QE3 而非希腊

大选的结果。总体而言，降息及国内的金融体制改革有一定利好，但外围仍需等待明

朗，建议保持轻仓多头或观望。 

图2-1:指标监测：多头情绪屡有企稳，但仍低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，上证指数的 1月-4月上升趋势线的支撑已在周初破位，本来周线

级别转向下跌趋势的概率较大，但宏观环境或让技术的形态有收复失地的可能。操作

上，保持轻仓多头或观望。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上行—逢低买入 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整——观望 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：破位之后，降息能否力挽狂澜于既倒？ 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1207 1 2572.40 77.17万 

IF1208 1 2576.60 77.29万 

IF1209 1 2582.40 77.47万 

IF1212 1 2601.20 78.04万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1206在昨日内 1分钟价差均值为-7.57点，最大值 1.1点，最

小值-15.22点，波动率方差最大值为 20.97，位于历史均衡值范围内。IF1207合约期

现价差逐渐收敛至 0值附近，前期介入的反向套利头寸可获利平仓。 

图4-1:当月合约IF1111与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

 

股指破位下行 

降息能否力挽狂澜？ 



 

 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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