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维持震荡，等待方向指引  
 

一、【宏观与行业要闻】 

英国政府和英国央行将采取行动防止欧债危机冲击英国。英国 6 月

14 日宣布将向银行业开放前所未有的融资渠道，前提是银行承诺保持放

贷，此举旨在防止欧元区财政危机恶化给英国经济和金融体系造成冲击。 

Egan-Jones 将法国评级从 A-下调至 BBB+，评级展望为负面。

Egan-Jones周四(6月 14日)将法国信用评级从 A-下调至 BBB+，因预计该

国将面临日益加剧的融资压力。目前三大评级机构中，标准普尔

(Standard & Poor's) 对 法 国 的 评 级 分 别 为 AA+ ， 穆 迪

(Moody's Investors Service)和惠誉 (Fitch Ratings)均为最高评级

AAA。 

希腊第一季度失业率升至 22.6%，创记录新高。希腊统计机构周四(6

月 14日)公布的数据显示，随着经济活动下滑，希腊第一季度失业率创下

1998 年开始编制该项数据以来最高水平。数据显示，希腊今年第一季度

失业率升至 22.6%，前值为 20.7%，去年同期为 15.9%。 

欧元区一季度劳动力成本及薪资创逾一年最小升幅。欧盟统计局

(Eurostat)周四(6 月 14 日)公布的数据显示，欧元区第一季度劳动力成

本及薪资年率创 2010 年第四季度以来最小升幅。数据显示，欧元区第一

季度劳动力成本年率上升 2.0%，前值上升 2.8%。同时，欧元区第一季度

薪资年率上升 2.0%，前值修正为上升 2.6%，初值上升 2.5%。 

欧洲央行月报：不会以通胀为代价帮助二线国家。欧洲央行 6 月 14

日公布月报指出，欧元区经济面临的下滑风险升高，区内债务危机为主要

疑虑，并称通胀预期仍获良好控制。欧洲央行还在月报称，不会容忍用欧

元区高通胀的方式，让二线国家重拾竞争优势。 

欧元区 5月 CPI年率增速放缓。欧盟统计局 6月 14日公布的数据显

示，欧元区 5月 CPI终值月率下降 0.1%，CPI终值年率上升 2.4%。欧元

区 5月 CPI年率增速放缓至一年多以来最低水平。 

 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 6月 15日关注日本 6月央行利率决议 

北京时间 20:30关注纽约联储制造业指数 

北京时间 21:55关注美国 6月密歇根大学消费者信心指数 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7405.5 +0.40% 54900 +0.11% 7420 +0.41% 54060 +0.19% 

铝 1916.25 -0.49% 15880 -0.13% 1954 -0.51% 15865 -0.03% 

铅 1906.7 +1.14% 15025 0 1920 +1.05% 15000 -0.03% 

锌 1901.25 +1.00% 14700 0 1892 +0.53% 14790 0 

螺纹钢 — 4106 +0.05% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -14.5 -0.5 +590 -50 

铝 -37.75 +0.5 +15 -10 

铅 -13.3 +1.45 +25 +5 

锌 +9.25 +8.75 -65 0 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 245075 +1650 243425 +3875 

铝 4860925 +25800 4835125 -13500 

铅 344025 -500 344525 -550 

锌 941950 -2700 944650 -2525 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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