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多空主力均减仓，郑糖反弹乏力
 

一、【今日要点】 

降雨导致巴西中南部糖产量同比下降 26%。巴西甘蔗行业协会周四公

布的数据显示，截至 6 月 1 日，巴西中南部甘蔗种植带糖产量同比减少

26%至 353 万吨。该协会称，5 月异常湿润的天气阻碍巴西 4 月开始的甘

蔗收割。 

泰国：食糖关税下调，出口机会凸显。英国顾问公司 LMC 执行长在

kingsman 亚太区食糖会议间隙称，因东南亚联盟国家将执行降低关税的

承诺以实现单一市场系统，到 2015 年泰国有绝佳机会向邻国出口糖。 

巴西港口待装糖船只排队数量小幅增至 68 艘。船运代理商 williams

在一份报告中称，巴西目前待装糖船只排队数量较上周增加 1 膄至 68 膄，

因中南部地区 12/13 甘蔗作物压榨增加。 

伊朗 GTC 招标寻购 5 万吨原糖。伊朗政府贸易公司（GTC）本周发布

招标，寻购 5万吨巴西原糖，船期为 7月 15 日至 8月 15 日。 

印尼：未来五年或成为糖净进口国。因消费量增速预计超过产量，

东南亚最大的糖进口国印尼未来五年或成为糖净进口国，每年约进口 250

万吨糖。预计印尼11/12年度糖产量将为270万吨，略高于正常的220-250

万吨，而消费量预计为 500 万吨。 

原糖期货小升，但巴西生产商定价抑制升势。ICE 原糖期货多数走疲，

随着收割的推进，巴西糖生产商的定价抑制了糖价的升势。在周日希腊大

选前，分析师极度谨慎，且担忧这是否会引发欧元区对商品的新一轮抛售。

ICE7 月原糖期货小涨 0.05 美分，收于 19.97 美分/磅。 

多空主力大幅减仓。周四净多持仓为-45920 手，较上一个交易日增

加 6518 手。前 20 多头主力总持仓减少 15284 手，前 20 名空头主力减仓

20054 手。空头主力方面，华泰长城、中国国际期货分别减仓 10824 手、

6198 手，多头主力方面，华泰长城减少 7538 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1209 5894 -36 - 0.61% -2.45% -5.01% 338108 -8454 

SR1301 5681 -8  -0.14% -1.98% -5.58% 721672 -78882 

ICE11 号

糖 7 
19.97 0.05  0.25% -0.05% 2.83% 189907 -9391 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:产区现货中间商报价下降趋势中                          图3-2:近月合约价比柳州现货价低6 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖微跌，成交量、持仓量小幅缩减                     图3-4:ICE原糖期货反弹受阻 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值回落                                图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓减少、净多持仓增加到-45920手                图3-8:仓单数量为2627张，有效预报单为2136张 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-213                             图3-10:巴西进口糖盈利为655 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利有一定的研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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