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一、【宏观与行业要闻】 

惠誉再度弑杀西班牙，下调其 18 家银行评级。惠誉(Fitch)周二(6

月 12 日)宣布，下调 18家西班牙银行的长期发行人违约评级。这是惠誉

在 6月 7日下调西班牙主权债务评级后，对西班牙银行业进行的“封杀”

行动。惠誉称，将 CAIXABANK S.A银行长期发行人违约评级从“A-”下调

至“BBB”；将 BANCO POPULAR ESPANOL 长期发行人违约评级从“BBB”下

调至“BBB-”。同时，惠誉称，将 CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE 

AHORROS 银行长期发行人违约评级从“BBB+”下调至“BBB”。惠誉表示，

欧洲财政危机令市场愈发回避西班牙债务风险，从而影响了西班牙所有银

行的融资渠道及借款成本。 

意大利总理蒙蒂：意大利不需要外部救助。意大利总理蒙蒂(Mario 

Monti)周二(6 月 13 日)在接受德国电台采访时表示，意大利不需要外部

救助来应对当前的债务危机。目前外界有人担心意大利可能会被迫请求救

助。蒙蒂采访中表示，无论是现在还是将来，意大利都无需请求欧洲金融

稳定基金(EFSF)的帮助。 

英国 4 月制造业萎缩严重。英国国家统计局周二(6 月 12 日)公布数

据显示，英国 4月工业活动免于陷入萎缩，仅仅是受寒冷和潮湿天气给公

共部门带来提振的恩惠，制造业产出萎缩程度远超预期。机构认为这加大

了英国央行扩大 QE的压力。数据显示，英国 4月工业产出年率下降 1.0%，

创 2011 年 6月以来最小跌幅，预期下降 1.0%，前值下降 2.6%；月率持平，

预期上升 0.1%，前值下降 0.3%。英国 4月制造业产出年率下降 0.3%，预

期上升 0.4%，前值下降 0.9%；月率下降 0.7%，预期持平，前值上升 0.9%。 

美国 6 月 IBD消费者信心指数进一步回落。

Investor's Business Daily 和 TIPP周二(6月 12日)公布的调查显示，

美国消费者对 6月份的经济前景预期延续上月的回落趋势，消费者对个人

财务前景也趋于恶化。数据显示，美国 6月 IBD消费者信心指数为 46.7，

5月为 48.5。该指数在 2007 年 12月经济进入衰退时录得 44.4水平。 

 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 13:30关注法国消费者物价指数年率 

北京时间 14:00关注德国消费者物价指数年率 

北京时间 17:00关注欧元区 4月工业生产年率 

北京时间 20:30关注美国零售销售月率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7381.5 -0.36% 54740 -1.10% 7395 -0.34% 53770 -1.19% 

铝 1929.75 -0.25% 15880 -0.25% 1968 -0.23% 15855 -0.41% 

铅 1881.25 -1.01% 15025 -0.33% 1895.5 -0.97% 14960 -0.93% 

锌 1876.5 -0.60% 14700 -0.68% 1880 -0.53% 14750 -1.04% 

螺纹钢 — 4092 -0.85% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -13.5 -1.5 +740 +70 

铝 -38.25 -0.25 +15 +10 

铅 -14.25 -0.75 +65 +90 

锌 -3.5 -1.25 -25 +50 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 231200 +325 239550 +4350 

铝 4904125 -13075 4848625 -11575 

铅 346125 -2050 345075 +300 

锌 941850 +2600 947175 -2450 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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