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一、【宏观与行业要闻】 

美国 4 月工厂订单表现甚为惨淡。美国商务部(DOC)周一(6 月 4 日)

发布报告称，该国 4月份工厂订单意外下滑，为连续第 2个月走低，成为

美国经济复苏动能堪忧的另一佐证。同时公布的数据显示，美国 4月工厂

订单月率下滑 0.6%，至 4，659.8 亿美元，而预期为月率上升 0.3%。 

欧元区 4 月 PPI 创逾两年最慢升幅。欧盟统计局(Eurostat)周一(6

月 4 日)公布数据显示，欧元区 4月生产者物价指数(PPI)较一年前升势放

缓，成为欧元区通胀压力放缓的进一步佐证，给欧洲央行提供经济支持措

施更大空间。数据显示，欧元区 4月 PPI月率持平，低于预期上升 0.2%，

前值上升 0.5%。欧元区 4月 PPI年率上升 2.6%，低于预期上升 2.7%，前

值修正为上升 3.5%，初值上升 3.3%。 

欧元区 6月 Sentix 投资者信心指数降至三年多来最低。市场研究机

构 Sentix 周一(6 月 4 日)公布的数据显示，欧元区 6 月投资信心连续第

三个月下降，触及三年多来最低水平，因一直以来作为经济增长火车头的

德国面临阻力，且未能抵消欧元区多数地区衰退加剧的不利影响。数据显

示，欧元区 6 月 Sentix投资者信心指数降至-28.9，为 2009年 5 月以来

最低，前值为-24.5。 

西班牙 5月失业率较上月下降 0.63%，失业人数为 470万。西班牙劳

工部周一(6 月 4 日)公布的数据显示，西班牙 5 月失业率较上月下降

0.63%，失业人数减少 3.0113 万人，至 470万。当月所有部门的失业率均

下降，其中农业录得最大降幅。同时，青年失业率达 50%左右，仅下降逾

2%。 

Egan-Jones下调英国评级。独立评级机构 Egan-Jones 周一宣布下调

英国主权信贷评级。Egan-Jones 将英国评级从 AA 下调一档，至 AA-。该

评级机构将英国评级展望仍定为负面。 

墨西哥 3月产铜 36,807 吨,同比增 14.6%。据墨西哥城 5月 31日消

息，墨西哥国家统计局周四公布的数据显示，该国在 2012年 3月产铜

36,807 吨，较上年同期增加 14.6%，因该国最大的铜矿在持续三年的罢工

结束之后，产量继续增加。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 12:30关注澳大利亚 6月央行利率决议 

北京时间 17:00关注欧元区 4月销售零售年率 

北京时间 22:00关注 5月 ISM非制造业指数 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7434 -0.66% 55425 -1.25% 7425 -0.70% 54450 -1.63% 

铝 1955.5 -0.62% 15950 -0.09% 1994 -0.65% 15955 -0.25% 

铅 1907 -0.03% 15100 -0.49% 1921 -0.05% 15030 -0.63% 

锌 1865.5 -1.14% 14700 -0.68% 1870.5 -1.22% 14785 -0.84% 

螺纹钢 — 4097 0 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +9 +3.5 +715 +160 

铝 -38.5 +0.75 0 +25 

铅 -14 +0.5 +70 +20 

锌 -5 +1.5 -70 +5 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 230675 +3575 157489 -16325 

铝 4918925 -10425 321038 -14263 

铅 349575 +50 30054 +1319 

锌 940775 +4050 341899 -6886 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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