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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

周四，日元兑欧元上涨至超过 11年高位，因欧洲正深陷

债务危机，同时疲软的美国数据引发投资者对于世界经

济前景的担忧，令投资者寻求避险资产。风险厌恶情绪

攀升，也提振了美元的避险买盘。接下来市场焦点转向

今日的全球 PMI与、美国 5月非农数据。 

0 

货币 

5月 31日,央行在公开市场进行 300亿元 91天期正回购

操作,中标利率持平于 3.14%。本周公开市场净回笼 570

亿元,为连续第三周净回笼,累计规模达到 1990亿元。 
0 

经济 

今日中国将分别公布 5月官方制造业采购经理人指数

(PMI)和汇丰制造业 PMI终值。本周公布的汇丰 PMI预览

指数不及预期，预示着中国经济连续第六个月放缓增长，

而市场预期此次官方制造业 PMI也较前值下滑。 

0 

通胀 —— 0 

行业 

证监会 5月 31日就近期投资者关注的热点问题在官方网

站进行了解答，证监会表示，目前已和央行、发改委建

立了公司信用类债券的部际协调机制。此外，2012 年要

取消约 40%的行政审批项目，有的会下放和合并。最迫切

的任务是深化发行体制改革，完善发行、退市和分红制

度。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、综合论市 

国际方面，希腊民调频繁反复，希腊支持援助协议的新民主党再度以 24.5%领先

左翼联盟 22.1%的支持率。但惠誉下调西班牙 8 个自治区的评级，前景为负，市场风

险情绪仍然悲观，道琼斯与欧元再次收阴。 

市场方面，昨日受益于十二五规划板块并没有挽救大盘于外围的水深火热，大盘

的持续反弹看来还需基建的集体发力。由于本周开始的反弹，其推动力是被誉为“4

万亿的 2.0版本”，基建、水泥、工程机械等板块受益于此，但发改委澄清之后，市场

变得无所适从，市场情绪已无 1月、4月般的强势。回顾此前，1月煤炭、有色；4月

温州、深圳金改的主导趋势很明显。而本轮反弹，第一日为水泥、第二日为机械，到

近 2日已是缺乏主升板块，热点较为散乱，对此反弹不可有过高期待。 

图2-1:指标监测：多头情绪显现市场仍然疲弱 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，上证指数获得 1月-4月上升趋势线的支撑而展开反弹，演绎出窄

幅震荡的形态。在当前疲弱的资金面（M1再创历史新低）、与动荡的外围宏观面来看，

突破的可能性不容乐观，反而也存在下破上升趋势线的可能。 

操作上，投资者今日可以观望或轻仓短多为主，并留意 PMI 公布的时间窗口，一

旦突破上证 2450（IF指数 2710），可加仓位做多，一旦下破 2300（IF指数 2550），可

加仓位做空。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡上行—观望或轻仓短多 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整——观望 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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图2-2:上证日K线图：希腊政局动荡利空过大，A股暂获反弹，但不宜给予过多期望 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

 

三、【主力持仓分析】 

 表 3-1:期指前五大持仓 

合约:IF1206 交易日期:20120531 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0001-国

泰君安 
52311 9289 1 

0001-国泰

君安 
3397 234 1 

0133-海通

期货 
5503 -75 

2 
0011-华

泰长城 
52101 6810 2 

0018-中证

期货 
2522 494 2 

0001-国泰

君安 
4690 -153 

3 
0133-海

通期货 
38072 9233 3 

0011-华泰

长城 
2321 56 3 

0018-中证

期货 
3170 -16 

4 
0016-广

发期货 
37913 8704 4 

0007-光大

期货 
2227 78 4 

0011-华泰

长城 
2482 171 

5 
0102-兴

业期货 
29357 4561 5 

0133-海通

期货 
2046 393 5 

0016-广发

期货 
1871 -137 

 资料来源: 中金所、平安期货研究所 

移仓已经开始，累计两个合约看二十大多空持仓情况，多头增仓 1864手，空头增

仓 1372手，多头占优。 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

+ 

股指暂时获得上升趋势线支撑 
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表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1206 1 2635.60 79.07万 

IF1207 1 2628.80 78.86万 

IF1209 1 2637.60 79.13万 

IF1212 1 2658.60 79.76万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1206在昨日内1分钟价差均值为-2.89点，最大值3.91点，最小

值-8.26点，价差波动方差最大值为12.20。IF1206合约期现价差日内反复，扩大到

约-8个点后回归至0值附近，贴水幅度日内降低。建议前期介入的反向期现套利者可

考虑了结获利，买入出现货组合（同等金额份数华泰柏瑞300ETF或深100与上50ETF

组合），卖出平掉之前介入的股指多单以获得套利收益。或可继续持有至期现价差

恢复至5左右获取更高套利收益。 

图4-1:当月合约IF1206与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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