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城有所不攻 
 

摘要 

隔夜，拥有 27个成员国的欧盟领导人在布鲁塞尔举行非正式峰会，

本次峰会将持续两天。但市场对此相对悲观。 

今日可重点关注 10 点半公布的汇丰 PMI初值（前值 49.3），及晚间

的欧元区 PMI。 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，拥有 27个成员国的欧盟领导人在布鲁塞尔举行非

正式峰会，本次峰会将持续两天。但市场大都预计本轮

峰会不会有更多超出预期的内容，隔夜欧元兑美元下探

至近 2年低点 1.2546。 

0 

货币 
在资金面宽松的背景下，预计本周央行仍将通过正回购

操作平滑到期资金分布，维持流动性合理均衡。 
0 

经济 今日可重点关注 10点半公布的汇丰 PMI初值（前值

49.3），及晚间的欧元区 PMI。 
0 

通胀 —— 0 

行业 
社保基金近日开始拨付资金进入新设立的投资组合，准

备随时启动投资。分析人士认为，这笔资金来源应是 3

月广东省委托社保基金投资运营的千亿元养老金。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1206 交易日期:20120523 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0011-华

泰长城 
60556 11020 1 

0001-国泰

君安 
4202 86 1 

0001-国泰

君安 
7359 -426 

2 
0001-国

泰君安 
54936 4722 2 

0011-华泰

长城 
2421 -112 2 

0133-海通

期货 
5933 60 

3 
0016-广

发期货 
44560 8681 3 

0003-浙江

永安 
2188 -235 3 

0018-中证

期货 
3522 -515 

4 
0133-海

通期货 
43444 5897 4 

0016-广发

期货 
2179 121 4 

0016-广发

期货 
3206 -1 

5 
0102-兴

业期货 
31329 -212 5 

0002-南华

期货 
2000 -399 5 

0131-申银

万国 
2527 -126 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

从 1206合约看二十大多空持仓情况，多头减仓 1223手，空头减仓 1294手，多头

略为占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨日，在日本主权评级遭降的利空下，市场情绪进一步悲观，而晚间欧盟峰会又

让市场大失所望，并无安抚性利好传出。隔夜道琼斯也是剧烈震荡，收出长下影，这

也显现出市场的分化及矛盾极大。由于在 6 月希腊再次大选之前，市场处于震荡区，

利空不断，但相信也会有救市呼声传出。因此，前期空头可适当减持，以待更好的价

位重新沽空。板块方面，在交易所的连续调控下，市场人气锐减，因此料即使反弹，

也相对疲弱，多头还是不适合逆势参与，因为进退空间不足。早上 10点半的汇丰 PMI

可能引起市场剧烈波动，可适当关注。 

技术面上，上证指数形成经典头肩底的雏形，面临重要的颈线连线压制，但在当

前疲弱的资金面（M1再创历史新低）、与动荡的外围宏观面来看，突破的可能性较小，

反而也存在下破 1月-4月上升趋势线的支持。总体而言，目前犹如鸡肋行情，多空双

方皆难有大收获，建议投资者多空皆观望，空头可待反弹后再重新沽空。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—规避反弹 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡式下跌—逢高沽空 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整——观望 
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图3-1:上证日K线图：希腊政局动荡利空过大，A股短期可获反弹，但中期颓势已定 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪处于反复状态 
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资料来源:平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1206 1 2587.80 77.63万 

IF1207 1 2591.60 77.75万 

IF1209 1 2603.00 78.09万 

IF1212 1 2630.40 78.91万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 

头肩底的成功概率大大降低 
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昨日统计结果，IF1206在昨日内1分钟价差均值为-22.9点，最大值-15.64点，最

小值-32.65点，价差波动方差最大值为29.38。IF1206合约期现价差日内继续出现明

显的贴水，现货指数上涨预期强于期指，出现现货与期货的走势背离。今日若期现

价差继续维持-10个点的贴水，建议可进行反向期现套利操作，买入股指期货合约，

卖出现货组合（同等金额份数华泰柏瑞300ETF或深100与上50ETF组合）。 

图4-1:当月合约IF1206与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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