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一、【宏观与行业要闻】 

美联储 4月会议记录：多数联储支持维持贴现率 0.75%不变。周二(5

月 22 日)公布的美联储(FED)会议记录显示，波士顿联储在 4月希望下调

贴现率，而堪萨斯城联储则希望上调贴现率。根据会议记录，尽管波士顿

联储和堪萨斯城联储对贴现率调整有不同观点，但其他 10 家联储银行都

支持维持贴现率在目前的 0.75%不变。会议记录显示，地区联储主席预计

经济将继续温和成长，他们普遍认为消费者支出数据较原本预料的要强

劲，但谨慎认为升幅可能归因于冬季气温异常温和。 

英国 4 月 CPI 年升 3.0%创 15 个月最低，QE 可能性上升。英国国家

统计局 5月 22日公布数据显示，英国 4月消费者物价指数(CPI)较去年同

期上升 3.0%，不及预期，并创 15 个月以来最低，增加了英国央行进一步

量化宽松(QE)的可能性。 

OECD 经济预期报告：维稳 2012 年全球 GDP 预期至 3.4%。经济合作

与发展组织(OECD)周二(5月 22 日)最新半年度经济展望报告，对成员国

国内生产总值(GDP)成长率和消费者物价指数(CPI)公布最新预估报告。

OECD 称，仍预计 2012 年全球 GDP 增长率为 3.4%，与前次(去年 11月时)

预期一致；维稳 OECD 成员国整体 GDP 增长率为 1.6%的预期。 

OECD 下调中国 2012 年增长预期至 8.2%，创逾 10 年最低。经济合作

发展组织(OECD)5 月 22 日表示，将今年中国经济增速预期下调至 8.2%，

增幅为逾 10 年来最低，但仍高于中国政府对 2012 年经济增长的目标水平

7.5%，而明年则料在政府支持政策的扶助下回升至 9.3%。 

中国 4月谘商会领先指标暗示衰退或将加剧。美国谘商会 5月 22日

公布的数据显示，中国 4月谘商会领先指标与同步指标表现各异，表明当

前经济衰退状况将出现加剧可能。具体数据显示，中国 4月谘商会领先指

标月率上升0.8%，前值上升0.8%；同步指标月率下降0.8%，前值上升0.6%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 16:30 关注英国央行利率会议纪要 

北京时间 16:30 关注英国 4月零售销售年率 

北京时间 22:00 关注美国 4月新屋销售 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7792 +0.03% 56740 +0.16% 7739 +0.10% 55950 +0.13% 

铝 1989 -0.81% 16055 0 2029 -0.88% 16090 -0.16% 

铅 1952.25 +1.26% 15275 0 1965 +1.24% 15225 +0.03% 

锌 1904.25 +0.32% 14900 0 1912 +0.34% 15005 -0.17% 

螺纹钢 — 4084 -0.05% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +53 -6 +540 -10 

铝 -40 +1.75 -35 +25 

铅 -12.75 +0.25 +50 -5 

锌 -7.75 -0.5 -75 +20 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 223975 -400 173814 -13635 

铝 4958000 -6850 335301 -11731 

铅 357300 -700 28735 +632 

锌 944825 -1250 348785 -2876 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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