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郑糖超跌反弹，仍处弱势格局 
 

一、【今日要点】 

印度：出口政策反复变化。据政府高级官员称，印度已放宽对贸易部

之前对当前年度糖出口的一些限制。一次最多可申请出口的数量提高至

2.5 万吨，之前为 1 万吨；出口装运期限放宽至发放许可后的 60 天，之

前为 30 天。 印度出口商一直面临商品政策的反复变化，也给买家带来不

确定性。 

巴西中南部 12/13 年度糖产量料为 3200 万吨。巴西最大的糖贸易公

司周三称，预计巴西中南部地区 12/13 乃年度糖产量料为 3200 万吨，较

巴西甘蔗行业协会所作预估下滑逾 3%。而巴西 12/13 年度糖出口料为

2000-2100 万吨。 

截至 5 月 14 日墨西哥 11/12 年度糖产量同比下降 7%。墨西哥可持续

发展委员会周三称，截至周一，墨西哥 11/12 年度糖产量同比下降 7%，

至 473 万吨，低于政府预估的 523 万吨。上一年度同期墨西哥生产了 506

万吨糖。但本年度由于过去几个月大雨影响糖收榨结束时间预期将略晚。

乌克兰 2012 年自甜菜中生产的糖产量预期同比下滑 22.8%。乌克兰

农业部周四称，乌克兰今年从国内收割的甜菜中可能生产 180 万吨糖，较

2011 年下滑 22.8%。该国每年的糖需求量大约在 186 万吨，目前国内拥有

大量的糖库存未被使用。 

原糖期货持稳，因印度进一步出口前景限制升幅。ICE 原糖期货持稳，

巴西供应充足和印度进一步出口的前景令涨势受限。ICE7 原糖期货上涨

0.13 美分，收每磅 20.86 美分。麦格理研究预计 2012/13 年度全球糖市

供应过剩 345 万吨，11/12 年度为 639 万吨。两位高级政府官员称，印度

已经放宽对当前市场年度糖出口的一些规定。 

空头主力大幅减仓。周四净多持仓为7013手，较上个交易日增加8428

手。前20多头主力总持仓减少5656手，前20名空头主力总持仓减少14652

手。华泰长城多头部位减仓 5050 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1209 6299 98 1.58% -0.52% -3.91% 418388 -5988 

SR1301 6106 104 1.73% -0.46% -3.57% 330214 38976 

ICE11 号

糖 7 
20.86 0.13 0.63% -0.24% -1.23% 322662 -3990 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:产区现货中间商报价稳中下调                            图3-2:近月合约价比柳州现货价高95 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖上涨，成交量、持仓量萎缩                          图3-4:ICE原糖期货继续反弹 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值从低点回升                          图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40
0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

20
10

-0
1

20
10

-0
3

20
10

-0
5

20
10

-0
7

20
10

-0
9

20
10

-1
1

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

ICE糖/郑糖(连续收盘价：考虑汇
率、单位换算因素）

70

1070

2070

3070

4070

5070

6070

7070

8070

9070

20
08

-1
2

20
09

-0
3

20
09

-0
6

20
09

-0
9

20
09

-1
2

20
10

-0
3

20
10

-0
6

20
10

-0
9

20
10

-1
2

20
11

-0
3

20
11

-0
6

20
11

-0
9

20
11

-1
2

20
12

-0
3

白糖现货指数 淀粉糖价格

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓增加、净多持仓增加到7013手                 图3-8:仓单数量为1233张，有效预报单为1947张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-193                             图3-10:巴西进口糖盈利为672 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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廖磊：数量经济学硕士。曾于国信证券泰然九路营业部从事投研工作，对证券市场热点分析，投资机会有一

定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利有一定的研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期

货、期权和证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安期货有限公司的立场。 

平安期货有限公司版权所有。保留一切权利。 

 

 

 

平安期货有限公司 

地址：深圳市福田区中心区福华三路88号时代财富大厦26楼 

客服：400 8888 933 

电话：0755-8378 8578 

传真: 0755-8378 5241 

邮编：518031 

网址: http://futures.pingan.com   

 

 

 


