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一、【宏观与行业要闻】 

美联储会议记录：仍为新一轮货币刺激措施敞开大门。美联储(FED)

周三(5月 16日)公布的 4月会议记录显示，美联储决策者仍对新一轮货

币刺激措施打开大门，指温和扩张的经济面临下行风险。 美联储 4月

24-25日会议记录显示，数位联邦公开市场委员会委员“暗示，如果经济

失去动能或对预期的下档风险足够大，需要进一步推出刺激政策。” 

美国 4 月工业产出月升 1.1%，创近一年半最大升幅。美联储(Fed)

周三(5月 16日)公布的数据显示，4月份美国工业产出大幅上升，远超预

期，这是工厂货物需求良好的表现。数据显示，美国 4 月工业产出月率上

升 1.1%，创 2010年 12月以来最大升幅，预期上升 0.6%，前值修正为上

升 0.6%，初值持平。 

美国 4 月新屋开工劲升 2.6%，营建许可三年半高位回落。美国商务

部 5月 16日数据显示，美国 4月房屋开工年化月升 2.6%，远超预期，成

为美国房地产复苏的初步迹象，虽然营建许可意外从三年半高位下滑。美

国 4 月营建许可总数 71.50万户，不及预期，但前值修正后创逾三年半

(2008年 9月以来)最高位。市场解读为整体良好。 

欧元区 4月 CPI终值确定年率升幅放缓至 2.6%。欧盟统计局

(Eurostat)周三公布数据显示，欧元区 4月消费者物价指数(CPI)月率上

升 0.5%，年率上升 2.6%；与初值及预期数据一致。前值(3月)CPI月率上

升 1.3%，年率上升 2.7%。 

瑞士 5 月 ZEW投资者信心恶化，经济现况指数跳升。德国经济智库

ZEW 和瑞士信贷(Credit Suisse Group AG)周三(5月 16日)联合公布，瑞

士 5月 ZEW投资者信心指数降至负值，表明 5月份瑞士投资者情绪恶化，

悲观者超过乐观者。但悲观程度不及去年同期。 

Freeport 预计中国需求将提振铜价上涨。自由港迈克墨伦铜金公司

(Freeport-McMoRan Copper & Gold)周二(5月 15日)称，尽管铜市表现

逊于去年，但中国消费水平如期跳升将刺激投资需求。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 7：50关注日本第一季度 GDP值 

北京时间 22：00关注美国 4月谘商会经济领先指标月率 

 

北京时间 20:30关注美国 4月核心消费者物价指数年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7695 -1.32% 56000 -0.36% 7650 -1.48% 55010 -0.92% 

铝 1993.5 +0.52% 15985 +0.06% 2035 0.49% 15965 -0.16% 

铅 1959.75 -1.89% 15425 -0.32% 1971 -1.84% 15375 -0.55% 

锌 1899.5 -1.85% 14950 +0.34% 1898 -1.86% 14970 0.20% 

螺纹钢 — 4086 -1.59% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +45 +12 +740 +450 

铝 -41.5 +0.25 +15 +15 

铅 -11.25 -0.75 +65 +50 

锌 +1.5 +0.25 -20 -35 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 215350 -1000 187499 -9178 

铝 4976500 -8150 347032 -4171 

铅 359025 -75 28103 -60 

锌 942075 +9925 351661 -8255 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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