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大选落幕，顺势做空 

 

内容摘要 

郑糖五月转暖。随着 5月-7月白糖消费旺季的到来，以及长期的

走阴积累了大量的反弹能量，郑糖会启动一波上涨行情，糖市仍会有

返回 7000 元/吨的那一天。但目前关键的问题是虽然目前郑糖下跌空

间不大，但没有明显利多刺激，再加上原糖弱势依旧，郑糖难免反复，

不宜立即做多，可等待消费旺季启动，上涨趋势确立进场，这更为稳

妥。 

顺势做空。我们在上周分析了经济恶化与货币宽松之间的关系，

并认为随着经济数据的恶化，市场上涨的可能性在增加。尽管在此之

前有澳洲联储的降息行动，但是显然当前市场的避险情绪并未完全释

放，对于经济下行的恐惧大于对未来货币放松的乐观。因此我们建议

投资者在短期内重拾空头思维，本周中国经济数据的公布可能进一步

提供了做空的机会。 

原油末路。流动性不再支撑原油价格，而经济的低迷导致需求在

短时间内难以好转，在中东地缘政治较为稳定的情况下，原油库存的

居高不下将对原油价格形成有力打压，而在风险因素上，非农数据与

欧洲大选的结果进一步加强了本周市场的风险担忧。98-105区间可视

为空头的逢高建仓区，长期目标价看至 80一线。 
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全球指数 收盘价 周涨跌 月涨跌 
上证指数 2452.01 2.32  2.32  

道琼斯 13038.27 -1.23  -1.23  

美元指数 79.514 1.08  1.08  

CRB商品 542.38 -2.77  -2.77  

外盘商品 收盘价 周涨跌 月涨跌 
伦敦金 1642.36 -1.52  -1.52  

美原油 99.21 -5.78  -5.78  

LME铜 8225 -1.94  -1.94  

LME铝 2084 -1.50  -1.50  

LME锌 2002 -2.82  -2.82  

CBOT玉米 572.6 -2.15  -2.15  

CBOT豆油 53.98 -1.94  -1.94  

美 糖 21.17 -0.75  -0.75  

美 棉 87.05 -1.20  -1.20  

日 胶 310.8 0.13  0.13  

国内商品 收盘价 周涨跌 月涨跌 

沪 铜 58338 -0.22  -0.22  

沪 铝 16292 0.76  0.76  

沪 锌 15555 -0.37  -0.37  

沪螺纹钢 4255 -0.28  -0.28  

沪 铅 15807 -0.08  -0.08  

连玉米 2409 -0.17  -0.17  

郑强麦 2510 -0.79  -0.79  

连豆油 9805 -1.66  -1.66  

郑 糖 6478 0.08  0.08  

郑 棉 21043 -0.26  -0.26  

沪 胶 26950 -1.13  -1.13  

郑 PTA 8635 0.64  0.64  

连塑料 10308 -0.77  -0.77  

连 PVC 6898 -0.43  -0.43  

资料来源: 文华财经、平安期货研究所 
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一周重要图表 

图1:上周各市场表现一览（%） 
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图2:非农就业意外低迷 
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资料来源:文华财经、wind、平安期货研究所 
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一、每周市场专题 

郑糖五月转暖，等待做多时机 

我们在白糖二季度报告中指出白糖二季度国内基本面信息偏淡，内盘走势可能受

外盘影响较大，如果外盘下挫，那么内盘跟跌可能性较大。在外盘的持续性下跌背景

下，郑糖在 4月 10日左右开始下行，跌幅超 5%，甚至主力合约 1209一度跌破收储价，

市场悲观情绪蔓延，空头信心十足，那么郑糖 5 月是否继续下行还是可以进场做多了

呢？我们这里予以分析。 

1、郑糖四月先扬后抑之路 

白糖常被称为“妖糖”有其道理，当市场一致认为 4 月郑糖将维持区间震荡，可

它偏偏不走寻常路线，平淡已久的糖市尽情宣泄着做多的动能，在 4月 9日暴涨，突

破前期震荡区间，创下近 5 个月来的高点。而当市场做多情绪高涨时，郑糖又迅速掉

头向下，开始下行突破区间之路，直至主力合约 1209跌破收储价，转变之快令市场人

士所料未及。但仔细探究，郑糖走势有其内在原因。4 月 9 日左右的暴涨乃三方面利

多因素推动的，一是 CPI数据超预期，引发通货膨胀预期；二是其他农产品强势上涨，

板块轮动效应，白糖有补涨需求；三是 3 月销量数据好转，消费有转暖趋势。但深加

思考会发现，这些利多支撑是暂时的，根本的两条主线未变，一来中国的经济增长放

缓，物价会保持相对稳定，二来国内外糖基本面都是供过于求格局。因此，在原糖因

各主产国增长和巴西即将开始的新榨季增产而持续性下跌的背景下，郑糖在基本面未

出现实际利多情况下随即跟随原糖开始下行之路。 

图1-1:4月郑糖在短暂的上涨后开始下跌 

 
资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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2、原糖中期弱势下跌趋势难改 

由于 2011/12 榨季各主产国泰国、印度、欧盟增产，原糖基本面供应相对宽松，

再加上最大产糖国巴西中南部 12/13 榨季即将开榨，增产基本是大概率事件，泰国和

印度糖也开始大量充斥市场，导致现货升水开始萎缩。俄罗斯等传统进口大国进口量

都萎缩不少。这些导致原糖中期仍将呈现弱势。而本周印度取消出口限制，这令全球

糖价进一步承压。 

3、国家调控和收储封住下行空间 

原糖中期弱势，那么郑糖是否会继续下跌呢？不尽然，收储仍在继续，托底功效

就继续存在。截止目前，进行了六次收储总共成交 30.28 万吨，离国家计划的第一批

收储的 50万吨还有差距。糖厂收储虽然不积极，但政策托底的效果犹存。另外，国家

糖业相关领导在 4月 25日的昆明糖会上表示：（1）6550 元/吨，国家敞开收储；（2）

国内糖价不到 7000 元/吨，国储糖不会向国内投放；（3）国内糖价超过 7500 元/吨，

国储糖将向国内投放。可见，国家政策对糖市是利多的，糖市继续下行空间不大。但

由于糖厂交储不积极，后期库存压力未减轻，原糖的弱势下行，这些造成郑糖短期弱

势趋势未改，目前上涨动力不足。 

4、后期走势关键看消费 

目前 2011/12榨季产量已经基本确定为 1150万吨左右。截止 4月底，除云南还有

15 家糖厂仍在生产，预计 5 月 20 左右完成收榨外，其他省份都已经完成收榨，共计

产糖 1145.3万吨，最终产量将在糖会上预估的 1150万吨左右。 

图1-2: 近几个榨季广西白糖产销率                             图1-3: 近几个榨季云南白糖产销率 
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资料来源:广西糖网、平安期货研究所 

产量基本确定后，后期糖市走向关键看消费。而根据糖协公布的数据，全国截止

4月底的产销率 50.72%，低于上榨季的 51.83%，但这主要由于本榨季增产所致。其中

广西、海南、新疆产销率同比增加，广西产销率 50.85%，同比增加 0.64%，海南产销

率 42.09%，同比增 2.88%；新疆产销率 67.08%，同比增加 4.22%；而云南、广东产销

率下降，其中云南产销率 34.63%，同比下降 8.99%，广东产销率 71.1%，比上制糖期 
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低 3%。但从 4月单月销售情况看，无论是全国，还是广西、云南、广东省的单月消费

都同比增加，销售有好转趋势。 

随着 5月-7月白糖消费旺季的到来，以及长期的走阴积累了大量的反弹能量，郑

糖会启动一波上涨行情，糖市仍会有返回 7000 元/吨的那一天。但目前关键的问题是

虽然目前郑糖下跌空间不大，但没有明显利多刺激，再加上原糖弱势依旧，郑糖难免

反复，不宜立即做多，可等待消费旺季启动，上涨趋势确立进场，这更为稳妥。（廖磊） 

 

 

 

 

二、市场板块解析 

非农不如预期，避险情绪大增。上周资本市场风险事件不断，导致避险情绪大增。

两大央行澳洲联储大幅降息 50 基点，欧洲央行维持利率 1.0%不变，并声称“没有考

虑降息”都令市场风险情绪有所改善，但随后周五美国非农报告强劲增长势头不再，

市场避险情绪急升，导致风险资产大幅波动。 

经济数据公布在即，金属价格重回弱势。上周公布的部分经济数据喜忧参半，多

数数据尽管符合市场预期，但是从绝对数上来说，仍然经受考验。中国的汇丰 PMI（49.3）

好于前值（48.3），当仍处于 50以下。采购学会公布的 PMI（53.3）略好于前值（53.1）。

国内外现货紧张程度有所缓解，伦铜远期贴水大幅回归。过去一周，现货伦铜大跌

3.63%、伦铝下跌 2.01%、伦铅下跌 1.85%、伦锌下跌 2.05%、上海螺纹钢主力合约下

跌 0.79%。 

原油期货大幅下跌。上周纽约原油下跌幅度超过 6%，特别是周五晚间受非农就业

数据影响，下挫幅度较大，当日跌幅接近-4%。上周化工品整体维持震荡走势，甲醇、

PTA等品种出现小幅上涨，而橡胶、LLDPE等品种出现下跌走势。周五晚间国际原油的

大跌对本周化工品的走势可能会产生较大的影响，国内成品油价格近期也有望下调。 

豆类多单可适量减持：外围市场数据显示欧洲经济前景并不乐观，包括原油、金

属及农产品在内的国际大宗商品市场也因此呈现冲高回落走势。美豆本周出现冲高回

落局面。虽然在五一小长假期间外盘连续五个交易日上涨，成功突破 1500 美分，为

08年 7月中旬至今以来的最高点。但随后连续三个交易日下滑，因交易商获利平仓意

愿较强。本周国内豆类期货走势继续分化，大豆和豆油在国家释放储备的调控预期中

走势偏弱，豆粕期货继续受到资金追捧，尤其是 1209豆粕合约持续创出反弹新高，资

金因素影响已经超越基本面因素。操作上，注意市场风险，多单可适量减持。（简翔、

鲍凯、牟宏博、丁红） 
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图3-1:上周外盘期货表现一览                                  图3-2：上周内盘期货表现一览  
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资料来源:wind、平安期货研究所                                      【横坐标：周涨幅；纵坐标：月涨幅；半径：周波动幅度】 

 

 

三、每周数据分析 

1、非农倒退，大选利空 

非农导致美股与原油暴跌。上周五美国非农数据公布，市场普遍预期 4 月非农就

业增加约 17万人，但结果令人大失所望：仅增加 11.5万人，虽然失业率降至三年半

低点 8.1%，但却并非是好消息，因为失业率下降是很多人放弃寻找工作的结果。有分

析指出，正是由于去年的暖冬导致了前几个月的就业增长、与当前的数据回落。在数

据公布当晚，原油指数暴跌 4%、道指暴跌 1.3%。 

图3-1:中美PMI双双上行                                      图3-2：法国5年期国债近期有所下行 
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资料来源:Wind、Bloomberg、平安期货研究所  

希腊法国大选结果利空本周行情。法国希腊在周日完成令人关注的大选后，本周

一将作为该事件后的首个关键交易日，届时期货市场恐将面临巨幅波动。从周一早晨

的最新情况看，奥朗德已赢得法国大选，奥朗德之前就曾表示，将在欧元区推动促进

经济增长的政策，挑战德国主导的紧缩方案。这可能使欧洲应对债务危机的策略发生

改变。而希腊议会选举获胜党派新民主党未能获得超过半数议会席位，将寻求与其他 
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党派组建联合政府，这意味着，反紧缩派联盟在能否满足三驾马车的要求遭到质疑的

风险非常高。 

两大选举结果，均不利欧元、风险资产、与市场信心的稳定。投资者重点关注法

国新总统在紧缩政策上的立场，以及希腊联合政府是否能顺利组建，以及新政府是否

能继续实施财政紧缩政策。 

2、商品资金流向：短期品种分化严重，后市关注白糖走势 

国际大宗商品市场整体呈现出冲高回落的态势，而国内市场受五一假期影响仅有

三个交易日，多数品种未能冲高却“跟进”回落。显示主力资金有所犹豫，目前后市

需保持高度谨慎的态度。 

沪铜下降空间打开。随着美国经济增长将再度放缓加上欧洲债务危机再度出现的

可能性增加预计铜价向上空间有限，向下空间或正在打开，从资金流向来看，沪铜资

金流出较为严重，显示主力资金对后市不太看好，建议投资者以空单为主，采取逢高

抛空的策略。  

白糖或会迎来止跌反弹。近期白糖急速下跌，盘面仍保持着空头格局由于我国产

量的增加，近期破位下行，但是随着采购高峰的到来，加上国现货市场的坚挺，国内

白糖将迎来做多机会。从资金流向来看，目前白糖资金流出迹象有所减缓，建议投资

者可以多单为主，逢低买入的策略。 

结合近期商品市场的表现，近期证监会发布的下调期货、股市交易手续费等政策，

提振了市场情绪，但相关效果或在 6 月后有所体现。本周将密切关注美国农业部的农

产品供需报告能为市场带来利好。建议投资者逢低买入为主，尤其是近期的农产品板

块。 

图3-3：期货市场整体资金流向（单位：亿元）                  图3-4：各品种相对持仓变化率 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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图3-5：期货市场各品种资金流向和涨跌幅度（单位：亿元）                   
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资料来源: WIND、平安期货研究所 

3、化工原料价格开始下跌 

塑料现货方面，5 月初期的出厂价格以 10100-10300 为主。下游方面，农膜步

入淡季，日光膜暂无集中开机情况，预计本月中下旬会有所改善。地膜进入淡季需求

下滑。总体看，下游需求正在削弱，本月前半月难见起色。PVC 现货市场成交也较为

清淡，虽然 PVC 厂家多挺价销售，但需求的有限限制了成交量，并且贸易商对年内房

地产市场并不太乐观，也多观望态度对待。 

图3-6: 塑料期货较现货贴水幅度增大                           图3-7: PVC期现价差保持稳定               
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资料来源:wind、平安期货研究所 
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图3-8: 国际乙烯价格开始下滑                                 图3-9: PTA原料PX价格企稳              
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资料来源:wind、平安期货研究所 

4、金属市场普遍谨慎 

图3-10:全球注册库存与价格双双回落            【近12个月】  图3-11:品种整体趋势向下，分化明显              【2012年起】 
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资料来源:LME、SHFE、COMEX、Bloomberg、平安期货研究所 

图3-12:价格仍处震荡之中                      【2012年起】  图3-13:LME铝库存明显回落，支撑价格           【近12个月】 
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资料来源:LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 
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金属后市需严密关注中国宏观数据。本周将公布的主要中国宏观数据包括：进出

口情况、物价指数、社会消费品零售情况等。其中进出口情况和物价指数最引人关注。

根据部分研究机构预测，中国的 4月 CPI预测值为 3.4%，略低于前值 3.6%。而预测的

进口同比增速为 10.9%，远高于前值 5.3%，人民币升值压力进一步加大。实际情况仍

需静候数据公布。CPI 若低于市场预测，或与市场预测大体相当，则可能引发政府释

放流动性的举措，对短期铜价构成较大冲击。而贸易情况如果真如市场预测那样悲观，

中国铜市弱于外盘将成为中期内不可回避的一个问题。 

5、美豆 CFTC净多持仓接近峰值 

图3-14:豆类净多持仓接近峰值                                 图3-15：进口成本持续高涨 
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资料来源:wind、平安期货研究所  

图3-16: 豆粕比处于一年多来的低点                           图3-17：豆油棕油价差相对稳定 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

本周 CBOT豆类净多持仓继续增加，我们在上周也提醒投资者注意的是伴随美豆在

2011 年年底触底反弹，投机基金在美豆上的净多持仓量也从 8600 张攀升至目前超过

23万张。目前 CBOT大豆期货未平仓合约规模创下超过 80万张的记录高位，而基金净

多持仓规模也已达到历史峰值，美豆受到的资金支撑力度下降，投资者应注意防范资

金离场可能引发的市场回调风险。粕强油弱局面仍在强力维持。豆粕 1209合约表现强

劲。油脂方面表面相对稳定，买豆油抛棕油套利价差变化处于窄幅震荡。建议买豆油

1209抛棕油 1209套利继续持有。目标位为 1500。（李斌、孙帆、牟宏博、鲍凯、丁红） 
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四、本周投资策略 

非农晴天霹雳，宽松暂未到来 

1、引子：糟糕的非农就业 

上周市场的风险情绪迅速恶化，原因是糟糕的非农就业打击了市场对于经济前景

的信心，但数据又并未恶化到可以冲击美联储的货币政策。美国劳工部周五公布的数

据显示，美国 4月季调后非农就业人数增加 11.5万人，创下 2011年 10月以来最低月

度增幅，预期增长 17.0万人。失业率方面，美国 4月份失业率继续下滑，降至 8.1%，

为 2009 年 1 月来最低水平，预期为 8.2%。但是失业率的下滑是以劳动参与人口下滑

作为代价的，基数小了自然比例就小了。 

2、焉知非福 

关于经济以及货币宽松的关系，我们在上期周报就已经给出了详细的分析。上周

最后几天市场的暴挫主要源自于经济前景恶化但却未恶化到联储需要出手救助经济的

地步。事实上，4 月非农大幅下滑早在多数分析的预期之内（只是没想到下滑的这么

厉害），由于去年美国进入暖冬气候，包括建筑业以及零售业在内的诸多部门就业出现

了异常的反弹，因而造成了美国经济的快速复苏，但进入 2012年，被透支的就业增长

终究要下降，因此 4月数据下滑是可以预期的。 

我们认为 4 月非农数据的下降增大了联储量化宽松的可能，毕竟前两次联储议息

会会议结果历历在目。由于前期持续好转的数据，使得美联储对未来经济前景非常乐

观，美联储货币政策内部分歧严重，高层三巨头(主席、副主席和纽约联储主席)与其

它委员措辞抵触，QE3 推出的可能性不大。但经此一役后，对于未来经济前景更加朴

素迷离，宽松的可能性在提升。 

3、策略：顺势做空 

我们在上周提示空头出局看来是个失误，市场神经并未强劲到能够抵御非农数据

的冲击。我们在上周分析了经济恶化与货币宽松之间的关系，并认为随着经济数据的

恶化，市场上涨的可能性在增加。但是显然当前市场的避险情绪并未完全释放，对于

经济下行的恐惧大于对未来货币放松的乐观，尽管在此之前有澳洲联储的降息行动，

但毕竟只有美联储才是全球市场的水龙头，在此之前各国的联合放水都只是预演。因

此我们建议投资者在短期内重拾空头思维，本周中国经济数据的公布可能进一步提供

了做空的机会。（简翔） 

表 4-1:综合策略跟踪 

日期 4月 9日 4月 16日 4月 27日 5月 2日 

主要观点  经济下行，市场下行 
欧债有惊无险，经济虚实难

测 
空头出场，暂避锋芒 

策略  将空头进行到底 反弹难以持续 空头出场观望 

上周策略回顾 文华商品指数-0.9% 文华商品指数-0.4% 文华商品指数-0.4% 文华商品指数-0.48% 
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表现最强品种 IF指数 2.74% 上证指数 2.02% LME铜-0.2% IF指数 2.98% 

表现最弱品种 日胶-4.58% ICE糖-5.48% ICE糖-2.69% 美原油-5.78% 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

 

 

 

 

五、酷图精解 

原油末路 

上周，美原油指数单周下跌 6%，跌破 100 美元/桶的重要关口，为 8 个月以来的

单周最大跌幅。空头情绪爆发的导火索是非农数据，周五当晚的美国 4 月份就业数据

弱于预期，从而引发了市场对全球经济及石油需求的担忧。与此同时，沙特近几个月

来已将日产量提高至 1,000 万桶，石油供应变得更加充裕。由于原油需求低迷加上供

给增加，美国石油库存已上升至 21年来的最高水平。我们的观点是，经济的低迷在短

时间内难以好转，在中东地缘政治较为稳定的情况下，原油库存的居高不下将对原油

价格形成有力打压，在风险因素上，非农数据与欧洲大选的结果进一步加强了本周市

场的风险担忧，98-105区间可视为空头的逢高建仓区，长期目标价看至 80一线。 

一，金融属性不再支撑原油价格。从流动性方面观察，QE3因通胀而迟迟未发，新

兴国家与欧盟的局部性宽松难解资金长远之渴。且两轮 LTRO的效应已过，欧洲当前陷

入选战的混沌状态，短期应难有更进一步的货币政策出台。从这点来看，支撑原油价

格的货币因素无法继续维持，反而在风险因素上，非农数据与欧洲大选的结果进一步

加强了市场的风险担忧，原油面临针对前期流动性推升后的修复。 

图5-1: 原油周线图：09年之后的上升显现出流动性的力量 

 

资料来源: 文华财经、平安期货研究所 
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二，基本面的供求关系方面，极不利于原油。需求方面，上周五的美就业数据疲

软，引发了市场对全球石油需求的担忧，当晚，原油指数暴跌约 4%，标普 500 指数分

类指数中的能源类股也下挫 2.2%。而供给方面，由于地缘政治危机缓和，以及限制产

能给产量的增长提供保障，市场对供应的担忧烟消云散。IEA(国际能源署)发布原油市

场月度报告指出 OPEC成员国在 3月份原油供应量增加了 135万桶/天至 31.43百万桶/

天，达到近三年半的高点。而据美国能源部 2日公布的报告显示，截至 4月 27日的美

国原油七天库存增加 284万桶至 3.759亿桶，为 1990年 9月以来的最高水平。此外，

美国国内产量每天增加 8000桶，至 612万桶，为 1999年 11月来的最高水平。供需关

系喻示着价格下跌的趋势与动力已非常明显。 

三、技术形态上，原油跌破 100 美元将对投资者信心产生重大影响。此外，目前

还面临着 60周均线的将近突破、09年以来的上升趋势线的反压、穿头破脚长阴线的下

挫等多个技术指标的空头印证，未来或将回归 80一线寻找技术支撑。而上周的高低区

域 98-105区间，皆可视为本周交易者做空的逢高建仓区。（李斌） 

图5-2:美原油指数周线图：原油受压于金融危机后的上升趋势线，60周均线、百元大关也将有效下破 

 
资料来源: 文华财经、平安期货研究所 

 

 

六、经济数据备忘 

非农不如预期，市场情绪急转 

美国最新公布的 4月非农就业人口增幅再度不及预期，美国 4月季调后非农就业

人数增加 11.5万人，创下 2011年 10月以来最低月度增幅，预期增长 17.0万人，但

美国 4月份失业率继续下滑，降至 8.1%，为 2009年 1月来最低水平，预期为 8.2%。

美国就业改善不及预期极大的刺激了市场避险情绪的反弹，导致市场出现重挫。 
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表 6-1:上周数据回顾 
日期 经济数据 前值 预测值 公布值 

2012-4-30  欧元区 4月 CPI初值年率 +2.7%  +2.5%  2.60% 

2012-4-30  美国 4月芝加哥 PMI 62.2  61.0  56.2 

2012-5-1  中国 4月官方制造业 PMI 53.1  53.6  53.3  

2012-5-1  澳洲联储公布利率决定 4.25%  4.00%  3.75%  

2012-5-2  美国 4月 ADP就业人数 +20.1万  +17.7万  +11.9万 

2012-5-2  中国 4月汇丰制造业采购经理人指数 49.1   49.3  

2012-5-2  美国 3月工厂订单月率 +1.1%  -1.6%  -1.50% 

2012-5-3  美国 第一季度非农业生产力初值 +1.2%  -0.5%  -0.5%  

2012-5-4  美国 4月失业率 8.2%  8.2%  8.1%  

2012-5-4  欧元区 4月综合 PMI终值 47.4  47.4  46.7  

资料来源:平安期货研究所整理 

表 6-2:本周数据展望 
日期 经济数据 前值 预测值 

2012-5-7  德国 3月季调后制造业订单月率 +0.3%   

2012-5-10  中国 4月贸易帐 +53.5亿  +99亿  

2012-5-10  中国 4月出口年率 +8.9%  8.40% 

2012-5-10  美国 3月贸易帐 -460.3亿  -499亿  

2012-5-10  英国 英国央行公布利率决定 0.50%  0.50%  

2012-5-11  中国 4月 CPI年率 +3.6%  +3.4%  

2012-5-11  中国 4月 PPI年率 -0.3%  -0.50% 

2012-5-11  中国 4月工业增加值年率 +11.9%  +12.0%  

2012-5-11  欧盟委员会公布最新 GDP增长预期   

2012-5-11  美国 4月 PPI月率 持平  持平  

资料来源:平安期货研究所整理 

关注中国经济数据 

本周并无重要会议召开，但是中国经济数据的出台可能为全球资本市场短期表现

指明方向。前 4 月中国数据持续疲软，显示经济不断收缩，但市场普遍预期在二季度

中国经济将出现探底回升的局面，究竟中国经济能否如期反弹，本周数据将指明方向。

（简翔、廖磊） 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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