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跌破收储价，多空对决加剧 
 

一、【今日要点】 

巴西 4 月原糖出口量为 43.5 万吨。巴西贸易部周三公布的数据显

示，巴西 4月重要农产品出口——包括大豆、糖及咖啡均较去年同期下

滑，4月原糖出口量仅为 43.5 万吨。该国南部严重旱灾伤及大豆产量，

而恶劣天气及甘蔗田老化的影响，甘蔗产量逾时间首次下滑。 

泰国：满足巴西糖入市前的斋月需求。因全球最大产糖国巴西的甘

蔗收割工作较往年有所推迟，第二大产糖国泰国今年或从斋月之前的穆

斯林国家需求中获益。穆斯林国家通常在斋月前储存糖，今年或从泰国

寻求供应。泰国甘蔗及食糖办公室数据显示，该国糖产量连续第二年攀

升至纪录高位。今年的斋月将于 7月 20 日开始。 

印度 10-4 月糖产量同比增长 11%至 2510 万吨。印度糖厂协会周三

表示，印度 10-4 月期间糖产量较上年同期增长 11%至 2510 万吨，因主

要种植地区甘蔗压榨量上升。 

印度：干旱天气或削减 12/13 年度糖出口量。ED&F Man 商品印度公

司主管表示，因干旱天气损及最大产区马邦的产量，且国内消费增加，

印度 2012/13 年度糖出口量可能同比下滑约 100 万吨，至 200 万吨。 

期糖跌至一年最低，因巴西收割及印度回复出口。原糖期货周三延

续跌势，下滑至一年最低水平，受收割压力及印度回复出口的消息打压。

欧元区数据疲软及美国就业数据不佳重燃对全球经济放缓的忧虑，打压

许多商品市场。ICE7 月原糖合约下滑 0.40 美分，或 1.9%，收每磅 20.55

美分，此次为 201 年 5 与人 6日来的最低结算价。 

净多持仓处于低位。周三净多持仓14640手，较上个交易日减少4501

手，前 20 多头主力总持仓增加 6696 手，前 20 名空头主力总持仓增加

11074 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1209 6539 -16 -0.24% -0.24% -0.24% 494896 56 

SR1301 6345 13 0.21% 0.21% 0.21% 305002 -21884 

ICE11 号

糖 5 
21.87 -0.35 -1.58% -3.06% -3.31% 26809 607 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:产区现货中间商报价调低                                图3-2:近月合约价比柳州现货价高35 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖下跌，成交量、持仓量增加                         图3-4:ICE原糖期货继续下行 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值持续下降                            图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓增加、净多持仓减少                          图3-8:仓单数量为1616张，有效预报单为2233张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-194                             图3-10:巴西进口糖盈利为1084 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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