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无主之患 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

周三晚美联储(FED)主席伯南克表示，准备在需要时利用

美联储资产负债表措施刺激经济成长。美联储对经济前

景的展望改善，以及美联储在为期两日的会议后发布的

政策声明一度带动美元上涨，因市场预期利率可能会比

预期更早上调，但伯南克之后在记者会上的讲话令市场

人气扭转。美联储之前已动用两轮购买资产计划，规模

达 2.3万亿美元，以拉低利率，刺激经济。 

0 

货币 

本周公开市场到期资金数量为零，同时考虑到月末因素

及节假日备付资金需求较旺，未来资金面或将承压，届

时央行有可能将采取逆回购措施。但 4 月的市场流动资

金在未计本月新增外汇占款的情况下，净投放与央票到

期量之和已有 3720亿。就此数据来看，4月并无下调存

准的必要。 

0 

经济 

国家统计局综合司副司长王文波 25日在社科院的座谈会

上指出，从一季度数据看，工业数据、投资和外贸都出

现好转，综合看二季度是往上走的趋势。经济下降的风

险总体可控，全年经济在一季度的基础上将平稳小幅回

升。 

0 

通胀 —— 0 

行业 

人力资源和社会保障部新闻发言人尹成基 25日表示，人

社部正在研究制定全国的基本养老基金投资运营管理办

法。办法颁布实施后，要对委托投资运营的问题进行统

一调整。/浙江省金融工作暨温州金融综合改革试验区建

设动员大会如期举行。该会议将于 4月 26日上午结束。

据悉，《温州市金融综合改革试验区实施方案》可能在

本次会议结束后推出。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1205 交易日期:20120425 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0011-华

泰长城 
62687 -5377 1 

0001-国泰

君安 
3684 220 1 

0018-中证

期货 
7909 -389 

2 
0102-兴

业期货 
54508 -6260 2 

0011-华泰

长城 
2719 -116 2 

0001-国泰

君安 
4296 -407 

3 
0001-国

泰君安 
52747 -8058 3 

0133-海通

期货 
2694 147 3 

0133-海通

期货 
3925 -145 

4 
0016-广

发期货 
48877 -9468 4 

0016-广发

期货 
2261 60 4 

0011-华泰

长城 
2601 49 

5 
0133-海

通期货 
43722 -10435 5 

0002-南华

期货 
1999 71 5 

0007-光大

期货 
2112 502 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

累计两个合约情况，套保活跃席位方面，中证多单增持而空单减持。从累计二十

大多空持仓看，多头增仓 837手，空头减仓 47手，多头占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨日，股指依托 10日线震荡走高，但 IF指数表现明显若于上证，IF分时图上也

颇显坎坷。一季报的炒作开始兴起，而浙江金融改革概念在昨日集体达到巅峰之后，

龙头浙江东日收到监管层的特停，料此人气做多板块将受影响，随着温州金改动员大

会的今日落幕，股指的做多效应预计也将在近 2 日告一段落。从当前的资金面与经济

面形势来判断，靠前期已爆炒较久的概念带动的股指上涨，往往不具持续性。加之龙

头的缺失，构成无主打品种的忧患，因此，我们仍继续建议交易者今日多单离场，并

可逢高轻仓介入空单。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—多单离场/空单轻仓介入 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整——观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整——观望 
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图3-1:上证日K线图：在资金与经济低迷期，靠银行或前期爆炒概念带动的上涨，往往不具持续性 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪迎来集体爆发，但有近尾声之嫌疑 
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资料来源:平安期货研究所 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1205 1 2628.80 78.86万 

IF1206 1 2639.20 78.18万 

IF1209 1 2667.20 80.02万 

IF1212 1 2703.40 81.10万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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昨日统计结果，IF1205在昨日内1分钟价差均值为7.17点，最大值18.02点，最小

值-3.84点，价差波动方差最大值为43.2。昨日期现价差扩大后收敛，日内波动率较

大，存在正向套利空间10个点左右。建议今日内可关注期现价差5个指数点以上的正

向套利机会，在回归0值后平仓获利。 

图4-1:当月合约IF1205与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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