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探底回升，关注今日糖会消息 
 

一、【今日要点】 

2011/12年度全球糖市供应过剩料高于之前预期。国际糖业组织

（ISO）执行长表示，2011/12年度全球糖市供应过剩料高于之前预期，

因部分主产国预期增产。2月20日，ISO将11/12年度糖供应过剩预估由

446万吨上调至517万吨。 

第二和第三季度 ICE 原糖价格可能下滑。澳洲联邦银行在报告称，

第二季度 ICE 原糖期货价格可能平均达到 22.70 美分/磅，较第一季度

均值下跌 16.2%，因泰国、澳大利亚和印度等主要出口国产量高企打压

价格。第三季度价格料将进一步下跌，预计均价为每磅 17.50 美分，但

下档可能有限，受中国持续的战略性采购，欧洲产量下降以及巴西中南

部地区 1月和 2月份遭受的严重干旱前期导致的产量前景不确定影响。 

菲律宾称将向美国额外出口 72，373 吨糖。菲律宾周一表示，该国

将向其最大出口市场——美国额外出口 72，373 吨原糖，美国已决定提

高进口量，由于国内供应紧俏。 

3 月份中国食糖进口量同比大增。中国 3月糖进口量为 263，321 吨，

同比增长 480%。中国海关总署周一公布的数据显示，中国 3月糖进口量

为 263，321 吨，去年同期为 45，387 吨。1-3 月中国糖进口量为 499，

254 吨，去年同期为 79，323 吨。 

原糖期货收跌，但从稍早急跌中反弹。美国糖期货周一从稍早急跌

中反弹，但最终仍收低，宏观忧虑再度燃起，因荷兰预算面临风险，且

法国总统萨科齐有可能在该国大选中失利。ICE5 月原糖期货跌 0.02 美

分，报每磅 21.91 美分，现货合约一度触及 11 个月的盘中低位 21.78

美分。 

多空主力均大幅加仓。周一净多持仓 32181 手，较上个交易日减少

850 手，前 20 多头主力总持仓增加 10548 手，前 20 名空头主力总持仓

增加 10985 手，其中万达期货多头部位增仓 4333 手，宏源期货空头仓

位增仓 4479 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1209 6616 -36 -0.54% -0.54% -0.48% 503536 9210 

SR1301 6446 -82 -1.26% -1.26% -1.09% 228070 -36784 

ICE11 号

糖 5 
21.91 -0.02 -0.09% -0.09% -11.33% 57498 -4497 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:产区现货中间商报价持稳                                图3-2:近月合约价比柳州现货价高74 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖下跌，成交量、持仓量增加                          图3-4:ICE原糖期货持续下跌 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值持续下降                            图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓减少                              图3-8:仓单数量为2026张，有效预报单为2241张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-170                             图3-10:巴西进口糖盈利为693 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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