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收储支撑犹存，下行空间不大  
 

一、【今日要点】 

巴西 2012/13 市场年度糖出口量料增加 2%。美国农业部参赞在一份

报告中称：“巴西 2012/13 市场年度甘蔗产量料为 5.65 亿吨，将较上

一年度的 5.61 亿吨增加 400 万吨。大约有 48.63%的甘蔗将被用于生产

糖，较 2011/12 市场年度上升 0.56 个百分点，因国际糖需求持续强劲。

预计巴西 12/13 市场年度或将出口糖 2525 万吨，较 11/12 市场年度增

加 2%。 

美国将进口更多食糖，尽管 USDA 上调进口配额。业内消息周四称，

美国所需的食糖进口量高于政府批准数量，因为国内市场供应依然紧

俏。美国农业部周三批准增加 45 万吨原糖进口，因美国面临供应短缺

问题。。 

墨西哥 2012/13 年度糖产量料微增至 545 万吨。美国农业部驻专员

发布报告称，2012/13 年度墨西哥糖产量料微增至 545 万吨，因天气持

续好转。2011/12 年度糖产量被下修，因几个甘蔗种植区遭遇干旱，挫

伤产量。 

原糖期货收跌，受投机性卖盘拖累。原糖合约周四跌至 11 个月低

点 21.96 美分，令 5月/7 月价差跌至四个月最低水平。交易商表示，投

机性交易打压原糖期货下跌，虽然有关一名巴西分析师的消息曾一度提

振合约，此前该分析师预期巴西中南部甘蔗产量远低于市场预期。ICE5

月原糖期货收跌 0.29 美分，报每磅 22.05 美分，为 2011 年 5 月以来收

盘低点。 

多空主力均加仓。周四净多持仓 40868 手，较上个交易日减少 8263

手，前 20 多头主力总持仓减少 2897 手，前 20 名空头主力总持仓增加

8498 手，其中万达期货多头部位减仓 2897 手，中粮期货多头仓位减仓

3040 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1209 6651 -48 -0.72% -1.93% 0.05% 475106 -1766 

SR1301 6524 -19 -0.29% -2.14% 0.11% 185104 964 

ICE11 号

糖 5 
22.05 -0.29 -1.30% -5.24% -10.76% 67835 -12709 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:产区现货中间商报价继续下调                             图3-2:近月合约价比柳州现货价高66 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖下跌，成交量、持仓量微减                          图3-4:ICE原糖期货持续下跌 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值持续下降                            图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓减少                              图3-8:仓单数量为2082张，有效预报单为2241张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-127                             图3-10:巴西进口糖盈利为693 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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