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美国零售销售保持稳定 

资料来源：haver、平安期货研究所 

美国工业产出大幅下降 

资料来源：haver、平安期货研究所 

西班牙 CDS 创新高 违约概率 31.4% 

 

西班牙 CDS 创新高 违约概率 31.4% 
周一西班牙国债的违约保险成本继续攀升，5年期信贷违约掉期(CDS)息差在上周

五基础上再创新高。据 Markit 资料，西班牙 5 年期 CDS 息差为 523 基点，明显超上

周五收盘的 499 点。据 523 基点计，西班牙未来 5年累积违约概率为 31.4%。 

CDS 的息差即一年内为防范违约风险所需支付保险费的比例，1基点为万分之一。

计算可知，523 基点即意味着为防范价值 1000 万美元的西班牙国债在未来 5年内不违

约，保险方每年需支付 52.3 万美元保费。 

4 月纽约州制造指数跌至 6.56 大逊预期 
纽约联储发布的 4月制造业报告显示，4月的制造业指数大幅降至 6.56，明显低

于预期，这意味着制造业的增速大幅放缓。纽约州制造业采购经理人普遍表示，出货

的增速明显下降，未履行订单的数量环比下滑。 

4 月的纽约州制造业指数明显低于 3 月的 20.21，同时明显不及接受汤森路透集

团调查的经济学家平均预期的 18.0。制造业指数大幅下挫主要与出货子指数环比重跌

12 个点，以及未履行订单子指数沦为负值有关。重要的新订单子指数环比基本持平，

为 6.48，雇员数量子指数环比上涨，至近一年来最高点。 

美 3 月零售额超预期大幅增长 0.8% 

美国政府发布的 3月零售额报告显示，3月的零售额环比增长 0.8%，明显超出市

场预期，零售额已连续三个月环比上涨，不计汽油和汽车销售的核心零售额也实现稳

步增长。 

0.8%的增幅几乎达到市场预期值的两倍。此前 2月零售额的增幅下调至 1.1%，初

值为 1.0%。市场对 3月零售额的预期较低事出有因，经济学家原本以为，2月温暖的

天气导致了消费者的部分消费提前，3月零售额的增速应该会放缓。 

花旗摩根大通一季度净利同比下滑 

花旗集团和摩根大通 2012 年一季度净利润均现同比小幅下滑，但总体仍好于市

场预期。在美国经济缓慢复苏的背景下，这两家美国最大型银行正在艰难修复核心业

务发展，提高营收。 

花旗集团北京时间昨日晚间公布一季报显示，集团第一季度净利润为 29 亿美元，

较去年同期下滑2%。摩根大通集团上周五公布的2012年第一季度净利润为54亿美元，

相比去年同期的 56 亿美元亦下滑 3.6%。 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期
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