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冲高回落，远月合约仍将走强 
 

一、【今日要点】 

巴西国内机构预测中南部食糖产量或创新高。巴西国内官方机构

Conab 最近预测数据显示，12/13 年度巴西中南部甘蔗产量将达到 6.02

万吨，创历史新高。该观点与其国内另外一个机构 Datagro 一致。2011/12

年度食糖产量下降至 3130 附近，如果 2012/13 年度巴西食糖产量创新

高，即其产量将达到 3400 万吨，至少增加 250 万吨。 

食品制造商寻求美国糖进口配额提高 100 万吨。周三称，美国糖进

口配额应增加 100 万吨，或是目前配额的两倍，以缓解供应紧俏状况，

墨西哥产量不佳令供应更为紧俏。 

欧盟批准配额外减税销售 25 万吨糖。欧盟委员会周四批准配额外

减税销售 25 万吨糖，以帮助欧盟食品贸易商及加工商应对糖价高企及

紧张的供应局面。 

广西已经 82 家糖厂收榨。据不完全统计，截止 4月 11 日，广西已

有 82 家糖厂收榨，已收榨糖厂的产能达到 53.7 万吨/日左右，约占全

区糖厂设计总产能的 81.3%。随着榨季生产临近尾声，广西已有近八成

的糖厂顺利收榨，预计其余的糖厂将在 4月中旬左右收榨完毕。糖协公

布的截止 3月末全国食糖产量为 1074 万吨。 

原糖期货收高，受益于美元下跌。原糖期货周四因美元下跌而上涨，

咖啡期货涨跌互现，盘中交投主要受展期和利差交易主导。巴西糖业组

织 UNICA 公布了利空数据，预计 2012/13 年巴西中南部糖产量将超过上

年水平，增至 3310 万吨，但糖价未受此数据的影响。IVE5 月原糖期货

合约上涨 0.27 美分，报每磅 24.22 美分。 

多头主力继续加仓。周四净多持仓42613手，较上个交易日增加6743

手，前 20 多头主力总持仓增加 9909 手，前 20 名空头主力总持仓增加

1600 手。其中中粮期货空头部位减仓 4132 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6721 26 0.39% 1.37% 1.73% 17016 -2784 

SR1209 6786 -6 -0.09% 1.30% 2.08% 507850 38 

ICE11 号

糖 5 
24.22 0.27 1.13% -1.46% -1.98% 133892 -15104 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:现货中间商报价稳中上扬                                图3-2:近月合约价比柳州现货价高131 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖下跌，交投回归活跃                                图3-4:ICE原糖期货继续攀升 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值处在均值附近                        图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持、净多持仓增加                               图3-8:仓单数量为1877张，有效预报单为1261张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为65                                   图3-10:巴西进口糖盈利为270 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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