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欧债魅影再现 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

随着希腊因危机暂缓而退居二线，投资者对西班牙国内

财政状况的担忧逐渐升级，加上近来美国方面经济复苏

势头有所减弱，欧债担忧和经济放缓担忧同时施压风险

偏好情绪，高收益资产本周出现明显的回调。在昨日的

欧洲交易时段，西班牙 10 年期国债收益利率上升 40 个

基点至 5.9%上方，并一度逼近 6%，创下今年以来最高水

平。意大利 10年期国债收益率则上涨 22个基点至 5.57%，

创今年 2月中旬以来的高点。 

-1 

货币 

3 月货币信贷数据在本周公布，M1 预期为 5.2%。昨天,

央行通过周二公开市场回笼 520亿元资金,对冲近四分之

一的到期释放资金。 

0 

经济 
海关总署 10日发布的数据显示，一季度我国进出口总额

8593.7亿美元，同比增长 7.3%，并扭转了前两个月累计

逆差局面，实现 6.7亿美元顺差。 

0 

通胀 
国家统计局 9日公布的数据显示，3月我国居民消费价格

总水平(CPI)同比上涨 3.6%，涨幅比上月反弹 0.4个百分

点。 

0 

行业 

央行行长周小川日前赴浙江温州了解金融综合改革试验

区建设有关工作情况时表示，在温州推进金融综合改革，

要鼓励和引导民间资本进入金融服务领域，提升民间资

金向产业资本转化的能力。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1204 交易日期:20120411 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0011-华

泰长城 
61277 10296 1 

0001-国泰

君安 
2657 -142 1 

0018-中证

期货 
5089 -36 

2 
0102-兴

业期货 
58393 12929 2 

0133-海通

期货 
2181 163 2 

0001-国泰

君安 
3650 -280 

3 
0001-国

泰君安 
55394 7860 3 

0011-华泰

长城 
2054 -24 3 

0133-海通

期货 
3187 -466 

4 
0133-海

通期货 
54429 10164 4 

0003-浙江

永安 
1900 -3 4 

0011-华泰

长城 
2609 -283 

5 
0016-广

发期货 
48690 9183 5 

0016-广发

期货 
1852 109 5 

0131-申银

万国 
1739 595 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

套保活跃席位方面，中证空单与多单的减持幅度基本持平。从累计二十大多空持

仓看，多头减仓 417手，空头减仓 381手，两方基本均衡。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨日，海关总署公布的净出口显示中国一季度实现顺差，加之房地产企业出现首

例破产，导致股指早盘一度走弱，不过，午后有资金集中针对房地产板块发力，启动

涉矿以及温州涉贷概念，大盘实现日内 V型逆转。不过，晚间并无针对房地产板块的

利好出炉（如降准等），反而外盘出现大利空，因意大利、西班牙国债收益率飙升而

导致外围股市集体暴跌。总体我们预计上半周的反弹与震荡已基本结束，近几日可寻

时机而重新逢高沽空。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：下行/盘整——伺机逢高沽空 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整/下行——伺机逢高沽空 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整/下行——伺机逢高沽空 
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图3-1:上证日K线图：股指面临阶段性反弹，可继续保持观望 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪难言乐观 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1204 1 2517.00 75.51万 

IF1205 1 2528.60 75.86万 

IF1206 1 2540.00 76.20万 

IF1209 1 2569.00 77.07万 

资料来源:WIND、平安货研究所 
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昨日统计结果，IF1204在昨日内1分钟价差均值为4.75点，最大值15.38点，最小

值-3.31点，价差波动方差最大值为34.00。昨日期现价差尾盘扩大，近日内回归成

本点位的概率较大。建议今日内可关注期现价差5个指数点以上的正向套利机会，在

回归0值后平仓获利。 

图4-1:当月合约IF1204与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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