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平安期货有限公司   

短线市场仍面临调整风险 
 

一、【宏观与行业要闻】 

    美国 3 月谘商会就业趋势指数半年来首次下滑。美国谘商会周一(4

月 9 日)公布的数据显示，美国企业在 3 月份适度缩小了招聘规模。这与

近期公布的显示美国新增就业上升趋势可能难以持久的数据相吻合。数据

显示，美国 3月谘商会就业趋势指数下降 0.18%，至 107.28，前值修正为

107.47，初值为 107.46。该指数仍较去年同期高出 5.2%。 

中国 3月 CPI 年率上升 3.6%，预期上升 3.4%。中国国家统计局周一

(4 月 9 日)公布的统计数据显示，中国 3月 CPI 年率上升 3.6%，预期上升

3.4%，前值上升 3.2%。数据还显示，3 月 CPI 月率上升 0.2%，预期持平。 

中国 3月 PPI 年率下降 0.3%，预期下降 0.2%。中国国家统计局周一

(4月 9日)公布的统计数据显示，中国3月工业生产者出厂价格指数(PPI)

年率下降 0.3%，预期下降 0.2%，前值持平。数据还显示，3月 PPI 月率

上升 0.3%。 

今后十年智利铜矿投资将居世界首位。智利《信使报》4月 8日报道，

据知名矿业和金属咨询机构 Brook Hunt 与智利国家铜公司提供的数据，

2012 年一 2021 年间，智利铜矿项目投资额将达 780 亿美元，居全球之首，

秘鲁铜矿投资将达 630 亿美元，加拿大将为 470 亿美元，美国、墨西哥和

阿根廷分别为 190 亿、120 亿和 110 亿美元。 

2011 年智利国家铜公司直接生产成本较上年上涨 12%。智利《三点

钟报》4月 8日报道，根据智利国家铜公司的资料，2011 年该公司直接生

产成本为 116.4 美分/磅，较上年上涨 12.0%。其中，工资成本为 42.3 美

分/磅，上涨 0.7%，材料、燃料成本 66.8 美分/磅，上涨 10.3%，第三方

服务 33.5 美分/磅，较上年上涨 5.0%，冶炼、销售等其它成本 10.8 美分

/磅，同比上涨 4.8%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 10 日关注日本 4月央行利率决议 

北京时间 14:45 关注法国 2月制造业生产年率 

北京时间 16:30 关注欧元区 4月 Sentix 投资者信心指数 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8382 +0.28% 59490 +0.25% 8361 +0.13% 60110 +0.07% 

铝 2072.25 +0.92% 16015 +0.13% 2109 +0.76% 16175 +0.19% 

铅 2059 +2.62% 15650 +0.16% 2059.5 +2.34% 15650 +0.45% 

锌 2000 +1.20% 15300 +0.66% 2003 +1.06% 15665 +0.80% 

螺纹钢 — 4386 +0.41% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +21 +12.5 -520 +120 

铝 +36.75 -3 -160 -10 

铅 -6 -5.5 0 -45 

锌 -5.75 -2.75 -275 -105 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 264775 +5100 222092 +3278 

铝 5059075 -5525 367110 -2137 

铅 374575 +275 24546 -2334 

锌 895150 -550 376105 -606 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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