
    

请务必阅读正文之后的免责条款                                     

   

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

每日视点·股指 

2012年 03月 21日  星期三 

 
!:日报·信息产品 

http//futures.pingan.com 
 

☎：86-755-82563929 

平安期货有限公司   

*:dept_paqhyjs@pingan.com.cn 
研究所  股指研究小组 
 

!:袁斐文 
☎:86-755-82567126 
*:yuanfeiwen209@pingan.com.cn  

!:李  斌 
☎:86-755-82563929 
*:libin719@pingan.com.cn 

 

 

 

 

 

信心，毁易建难 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

周二美元全线上涨，因中国央行最新公布的调查报告进

一步增强了投资者对这一全球第二大经济体放缓增长的

忧虑，这拖累欧美股市下滑，带动美元的避险需求。值

得一提的是，美联储主席伯南克周二指出，美国经济长

期前景不错，但短期面临挑战，对此美元指数反应平淡。 

0 

货币 

中国人民银行２０日上午以利率招标方式展开了２８天

期正回购操作，本期交易量为５００亿元，中标利率持

平于２．８％。可以看到，１年期央票已连续１２周暂

停发行。尽管本周公开市场到期资金规模较上周略有回

升，达５１０亿元，但鉴于周二已实现资金回笼５００

亿元，预计本周净回笼的格局仍将延续。 

0 

经济 

中国央行调查报告显示,中国第一季度企业家宏观经济

热度指数降至 39.2%,为连续三个季度位于临界值 50%以

下。同时报告还显示,一季度贷款总体需求指数为 79.6%,

低于上季及上年同期 0.3和 5.6个百分点。此外，央行

在全国 50个城市进行的 2万户城镇储户问卷调查显示，

未来 3个月内有购房意愿的居民占 14.1%，与上季基本持

平，是 1999年调查以来 13年的同期最低值。 

1 

通胀 —— 0 

行业 

经国务院批准，全国社会保障基金理事会受广东省政府

委托，投资运营广东省城镇职工基本养老保险结存资金

1000亿元。3月 19日，全国社会保障基金理事会和广东

省政府以及有关方面在北京签订了委托投资协议，资金

将分批到位，委托投资期限暂定两年。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1204 交易日期:20120320 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0001-国

泰君安 
54737 12494 1 

0001-国泰

君安 
3138 -550 1 

0018-中证

期货 
8004 -579 

2 
0133-海

通期货 
49395 7919 2 

0133-海通

期货 
2671 -206 2 

0001-国泰

君安 
5141 425 

3 
0011-华

泰长城 
47436 2720 3 

0011-华泰

长城 
2550 -167 3 

0133-海通

期货 
4982 67 

4 
0102-兴

业期货 
40849 6176 4 

0016-广发

期货 
2284 271 4 

0011-华泰

长城 
3404 557 

5 
0016-广

发期货 
38927 6643 5 

0007-光大

期货 
2202 -864 5 

0010-中粮

期货 
2064 168 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

换月开始进行。套保活跃席位方面，中证多单减仓幅度小于空单减仓幅度。从累

计二十大多空持仓看，多头增仓 606手，空头增仓 1750手，空头占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨日，在成品油提价创历史新高、公开市场净回笼资金等的影响下，市场维持弱

势下行，虽有涉矿等概念品种间或性上涨，但金融石化等板块承重明显，最终上证收

出光头光脚中阴，奠定弱势格局。从赚钱效应看，1、2月份的板块轮流上涨的情况 3

已经变成板块交互上涨和下跌相结合，新股与创业板的杀跌更抹杀了市场仅存的的赚

钱机会，市场的多头已是输易赢难。事实上，上证 3月 14日 1700亿成交额的放量长

阴杀跌已奠定了 3、4月的下行开端。从 FDI连续 4个月下滑、新增外汇占款萎缩以

及 1、2、3月的信贷情况等因素看，也印证资金面并无力发动真正的反转行情。 

从技术面分析，上证指数受阻于楔形形态与上升趋势线之下，春季行情已到转折

时点，多头趋势运行了 2月多之后，上涨意愿大幅消耗，多头趋势也备受考验。昨晚

外围资本市场因中国央行报告集体走弱，料在今日负面情绪还将在震荡下行中维持。

交易者可秉持逢高沽空思路。 

空单止损位设在：IF指数是 2650（对应上证指数在 2410）； 

空单第一目标位：IF指数是 2450（对应上证指数是 2300）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整/下行； 

短线波段交易（基于日线图表）：下行/盘整； 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整； 
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图3-1:上证日K线图：股指下行大局几已确定 

 
资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪已连续处于低迷位置，赚钱效应相比1、2月大大萎缩 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1204 1 2596.20 77.89万 

IF1205 1 2607.60 78.23万 

IF1206 1 2618.00 78.54万 

IF1209 1 2649.40 79.48万 

资料来源:WIND、平安货研究所 
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股指受压下行

态势已定 
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昨日统计结果，IF1204在昨日内1分钟价差均值为9.67点，最大值22.67点，最小

值-3.41点，价差波动方差最大值为74.38。昨日期现价差日内有扩大的趋势，尾盘

存在10个指数点正向套利价差空间。建议今日内可关注期现价差10个指数点以上的

正向套利机会 

图4-1:当月合约IF1204与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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