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平安期货有限公司   

回调压力仍在，短空参与 
 

一、【宏观与行业要闻】 

    外媒周三(3 月 21 日)报道，希腊议会此前以绝对多数票通过了针对

该国的一项新的 1,300亿欧元(合 1,720亿美元)贷款协议，但希腊在落实

严格的财政紧缩措施方面面临挑战。 

《2012 年第 1 季度中国人民银行企业家问卷调查报告》结果显示，

企业家宏观经济热度指数为 39.2%，环比下滑 2.5个百分点，同比大幅下

降 12.3 个百分点，已连续三个季度位于 50%的临界值以下。《2012年第 1

季度全国银行家问卷调查报告》显示，贷款总体需求指数为 79.6%，环比

和同比分别下降 0.3和 5.6个百分点。《2012年第 1季度储户问卷调查报

告》显示，未来 3个月内有购房意愿的居民占比为 14.1%，与上季基本持

平，是 1999 年调查以来的同期最低值。《2012 年第 1 季度全国银行家问

卷调查报告》显示，贷款总体需求指数同比、环比均出现下降。 

澳大利亚参议院终于在当地时间 19 日深夜，以 38 票对 32票的表决

结果，通过了《矿产资源租赁税 2011》法律草案。这意味着将在今年 7

月 1 日正式实施届时澳大利亚联邦政府将向年利润超过 7500万澳元的煤

和铁矿石企业征收矿产资源租赁税，税率为应税利润的 30％。 

五矿资源（01208.HK）3 月 20 日公告，公司已完成强制收购刚果铜

矿开发商 Anvil Mining Limited 的其余普通股，现已间接拥有其 100%

已发行普通股。Anvil Mining Limited 是一家以非洲为基地的基本金属

开采与勘探公司，该公司旗下核心资产包括位于刚果 Katanga 省的

Kinsevere 矿 95% 股 权 、 Mutoshi 项 目 70% 股 权 ， 同 时 持 有

MawsonWestLimited 的 14.5%股权，以及位于刚果（金）的多项勘探资产

权益。 

中国铝业股份有限公司 3月 17日发布年报显示，2011年中国氧化铝

产量约 3,881 万吨，同比增长 24.4%；氧化铝需求量约 3,904 万吨，同

比增长 10.5%；2011 年进口氧化铝约 188 万吨，同比减少 56.4%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:30关注英国 3月央行会议纪要利率决议投票比 

北京时间 22:00关注美国 2月成屋销售 

北京时间 17:30关注英国 2月消费者物价指数年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8459 -1.66% 59660 +0.02% 8430 -1.63% 60450 +0.17% 

铝 2204.25 -1.35% 15985 +0.06% 2245 -1.32% 16165 +0.03% 

铅 1993.75 -4.31% 15825 0 2014 -4.32% 15850 -0.06% 

锌 2022.5 -2.32% 15550 0 2035 -2.07% 15890 +0.13% 

螺纹钢 — 4339 +0.09% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +29 -2.5 -790 +90 

铝 -40.75 -0.25 -285 +5 

铅 -20.25 +1.25 -50 +10 

锌 -12.5 -5 -340 -120 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 260825 -1750 227276 +2495 

铝 5081950 +13000 363945 +2867 

铅 370125 +1475 27341 -853 

锌 878100 +5675 387381 +545 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

-40

-35

-30
-25

-20

-15

-10

-5
0

5

10沪锌升贴水 LME锌升贴水

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

2
0
1
0
-0

3

2
0
1
0
-0

5

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2
-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100沪铅升贴水 LME铅升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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