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春分：寒暑临界，阴阳相半 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

因希腊 CDS 问题妥善解决。且最近几日市场消息面异常

清淡，致使希腊 CDS 顺利拍卖这个重要性不高的事件也

能掀起波澜。市场整体上的风险情绪偏向于乐观，欧美

股市相对持稳，欧元等风险货币出现反弹。 

0 

货币 

据交易员透露,本周一央行要求公开市场一级交易商申

报正回购与央票需求,品种包括 3个月央票、28天正回购

和 91天正回购。1年期央票依旧未出现在询量行列,预计

将连续第十二周停发。 分析人士认为,央行停发 1 年期

央票的原因,主要是为了避免较长时间冻结资金。 

-1 

经济 —— 0 

通胀 
国家发改委 20日起将汽柴油价每吨分别提高 600元，折

合零售价 90 号汽油和 0号柴油每升分别提高 0.44元和

0.51元。 

0 

行业 

昨日(19日)晚间，花旗、浦发均发布公告称，花旗银行

于 3月 19日通过大宗交易的方式以 8.33元每股的价格

向太平洋保险及太平洋资产管理公司转让了所持浦发银

行 5.06亿股股份、占比 2.714%。这是 A股史上最大一笔

大宗交易。至此，花旗银行所持浦发银行股份为零。而

按照当前汇率，该项交易的全部收入为 6.68亿美元，花

旗银行计税后获利约 3.49亿美元。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1204 交易日期:20120319 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0011-华

泰长城 
44716 -8725 1 

0001-国泰

君安 
3688 -368 1 

0018-中证

期货 
8583 -1176 

2 
0001-国

泰君安 
42243 -14376 2 

0007-光大

期货 
3066 10 2 

0133-海通

期货 
4915 -66 

3 
0133-海

通期货 
41476 -11346 3 

0133-海通

期货 
2877 -78 3 

0001-国泰

君安 
4716 -177 

4 
0102-兴

业期货 
34673 -8812 4 

0011-华泰

长城 
2717 -43 4 

0011-华泰

长城 
2847 -449 

5 
0016-广

发期货 
32284 -14122 5 

0002-南华

期货 
2110 33 5 

0007-光大

期货 
2538 -863 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

换月开始进行。套保活跃席位方面，中证多单减仓幅度远远小于空单减仓幅度。

从累计二十大多空持仓看，多头减仓 1801手，空头减仓 2536手，多头占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨晚，股指在平淡的消息面中反复震荡，尾盘有所升温，但主导领涨的基本是超

跌反弹品种，持续性有待考验。而早上关于 3月央票与成品油提价创历史新高等消息，

分别对流动性与通胀构成威胁。目前看来，上证 3月 14日 1700亿成交额的放量长阴

杀跌已初步奠定了 3、4月的下行开端。从 FDI连续 4个月下滑、新增外汇占款萎缩

以及 1、2、3月的信贷情况等因素看，也印证资金面并无力发动真正的反转行情。 

从技术面分析，上证指数受阻于楔形形态与上升趋势线之下，今日是春分，属于

时间周期派别的重要窗口，古人云：寒暑临界，阴阳相半，从上证看来，更像是春季

行情的转折时点，多头趋势运行了 2月多之后，上涨意愿大幅消耗，多头趋势也备受

考验。昨晚希腊略有暖风，后期一旦外围没有更多的利多刺激，负面情绪还将加强。

交易者可秉持逢高沽空思路。 

空单止损位设在：IF指数是 2670（对应上证指数在 2440）； 

空单第一目标位：IF指数是 2450（对应上证指数是 2300）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整/下行； 

短线波段交易（基于日线图表）：下行/盘整； 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整； 
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图3-1:上证日K线图：股指近2日展开弱势反弹，但应难改下行大局 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪在创业板的热情带动下有所复苏 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1204 1 2629.40 78.88万 

IF1204 1 2641.00 79.23万 

IF1206 1 2651.00 79.53万 

IF1209 1 2682.00 80.46万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 

股指无力突破

反压线 
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昨日统计结果，IF1204在昨日内1分钟价差均值为6.49点，最大值14.93点，最小

值-1.98点，价差波动方差最大值为32.78。昨日期现价差日内有扩大的迹象，但尾

盘收敛至无套利区间，标明市场整体预期仍处于较大不一致状态。建议今日内可关

注期现价差5个指数点以上的正向套利机会 

图4-1:当月合约IF1204与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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