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曲终人散时，覆水已难收 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

伯南克昨晚讲话未提及宽松政策，美元指数扩大涨幅刷

新八周高位，同时因中国总理温家宝讲话打压全球资本

市场情绪，非美货币与风险资产总体上纷纷走弱，市场

忽视欧元区方面的积极消息，美元指数涨势得以延续。。 

-1 

货币 

周四央票继续“缺席”，这是其连续第 11周暂停发行。

尽管如此，由于周二正回购放量至 660 亿元，本周公开

市场已提前锁定净回笼。据一位银行间市场交易员透露，

昨日公开市场一级交易商可上报 91天正回购需求，因此

市场预期周四央行仍有进行正回购的可能。 

0 

经济 

昨日,国务院总理温家宝与中外记者见面并回答记者提

问。在回答关于房地产调控的问题时,温家宝明确表示,

房价还远远没有回到合理价位。因此,调控不能放松。如

果放松,将前功尽弃,而且会造成房地产市场的混乱。 

0 

通胀 
3月 14日，国际油价及金价均收低，金价更跌至 8周新

低。 
0 

行业 

交通银行 14日晚公告称，因筹划 A+H两地配售新股周四

停牌一天。据悉汇丰、社保基金和财政部或参与此次定

增。多家券商报告预计，此次融资或超 400亿元。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1204 交易日期:20120314 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0011-华

泰长城 
39680 26712 1 

0001-国泰

君安 
2982 1476 1 

0018-中证

期货 
7164 4050 

2 
0001-国

泰君安 
34862 29485 2 

0007-光大

期货 
2728 1352 2 

0133-海通

期货 
4782 829 

3 
0133-海

通期货 
33652 27317 3 

0133-海通

期货 
1842 827 3 

0001-国泰

君安 
3630 1576 

4 
0016-广

发期货 
27088 21863 4 

0002-南华

期货 
1766 593 4 

0011-华泰

长城 
2045 864 

5 
0102-兴

业期货 
19532 17542 5 

0016-广发

期货 
1700 1136 5 

0007-光大

期货 
1731 528 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

换月开始进行。套保活跃席位方面，中证多单增仓幅度远远小于空单增仓幅度。

从累计二十大多空持仓看，多头增仓 2169手，空头增仓 2896手，空头有所占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨晚，温总理的答记者问的结束与两会闭幕，引发全球市场的系统性暴跌。昨日

我们有所提示：“春节+两会行情预计也将面临一个转折的十字路口”。目前看来，上

证 1700成交额的放量长阴杀跌已初步奠定了 3、4月的下行开端。从 1、2、3月的信

贷情况看，也印证资金面并无力发动真正的反转行情。 

从技术面分析，上证指数受阻于楔形形态与上升趋势线之下，即使今明短暂有

1-2日的反弹，也是覆水难收。多头趋势运行了 2月多之后，上涨意愿大幅消耗，即

使是风吹草动也让市场如惊弓之鸟，多头趋势也随两会的闭幕曲终人散。四大行三月

前两周新增贷款不足 200亿元，且 1、2月的 M1极低，GDP下一台阶，房地产调控无

放松迹象，这都是利空因素爆发的定时炸弹。交易者可秉持逢高沽空思路。 

空单止损位设在：IF指数是 2670（对应上证指数在 2440）； 

空单第一目标位：IF指数是 2450（对应上证指数是 2300）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整/下行； 

短线波段交易（基于日线图表）：下行/盘整； 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整； 
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图3-1:上证日K线图：股指受上涨趋势线的反压和前期高点压制，配合两会的闭幕而大幅杀跌 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：多头情绪剧烈回落 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1203 1 2613.80 78.41万 

IF1204 1 2622.00 78.66万 

IF1206 1 2643.60 79.31万 

IF1209 1 2674.40 80.23万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1203在昨日内1分钟价差均值为-1.14点，最大值16.06点，最

小值-15.1点，价差波动方差最大值为66.30。昨日期现价差日内会议结束前未出现

低迷区 

乐观区 

疯狂区 

股指无力突破

反压线，转向大

幅杀跌 
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波动，总理答记者问结束后市场反应剧烈，价差波动率增大。我们预计今早市场将

对昨日市场信息及情绪产生近一步释放，价差波动幅度维持相对剧烈水平，午盘价

差有望回归。建议可关注早盘期现价差正向套利机会 

图4-1:当月合约IF1203与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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