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闭幕 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

昨晚，美元指数与道琼斯工业指数双双上升。因美联储

承认近期经济强势的迹象，并表示金融市场的紧张状况

缓解，未提供进一步放宽货币政策可能性的线索，令投

资者降低对未来刺激举措的预期，美元指数大涨。今日

稍早公布的美国 2 月零售销售录得五个月来最大升幅，

也支持了美联储声明的内容。昨晚道琼斯工业指数因经

济数据向好，创出 08年危机以来的新高。 

1 

货币 

昨日央行公开市场操作显示，央票继续缺席，28 天正回

购由上周的 300 亿陡增至 660 亿元，并提前锁定了本周

的资金净回笼态势。受此影响，昨日的上海银行间同业

拆借利率多数走高，但幅度并不大。此外，四大行三月

前两周新增贷款不足 200亿元。 

0 

经济 上午 10时，十一届全国人大五次会议将举行闭幕会，表

决各项草案。 
0 

通胀 

商务部 13日消息，上周（5日至 11日）商务部重点监测

的食用农产品价格在连降五周后止跌回升。18种蔬菜批

发价格比前一周上涨 2.6%， 8种水产品批发价格上涨1%。

粮油零售价格平稳运行，肉类价格以降为主，其中猪肉

价格连续六周回落，比 1月底下降 7.8%。 

0 

行业 

中国证监会要求券商在投资者教育、承销、投资和咨询

环节四管齐下，全面防范炒新。要求券商自营和资管业

务不要跟风炒新；保荐承销收入、投行部门、保荐代表

人提成和奖励不得与超募资金直接挂钩。 

0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1203 交易日期:20120313 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0133-海

通期货 
48976 6425 1 

0011-华泰

长城 
2551 -148 1 

0001-国泰

君安 
5991 -336 

2 
0001-国

泰君安 
48557 4297 2 

0133-海通

期货 
2381 462 2 

0018-中证

期货 
5442 -331 

3 
0011-华

泰长城 
46766 10262 3 

0001-国泰

君安 
2243 -13 3 

0011-华泰

长城 
3498 -20 

4 
0102-兴

业期货 
43917 7529 4 

0007-光大

期货 
1981 226 4 

0133-海通

期货 
2824 -764 

5 
0016-广

发期货 
42263 8540 5 

0006-鲁证

期货 
1753 287 5 

0156-上海

东证 
1872 650 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

换月开始进行。套保活跃席位方面，中证多单减仓幅度大于空单减仓幅度。从累

计二十大多空持仓看，多头增仓 1016手，空头增 815手，多头略有占优。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

欧美股市的连续收高，对 A股构成正面支撑，今日最重要的消息莫过于人大会议

的闭幕，温总理的答记者问值得关注。两会闭幕之后，本轮的春节+两会行情预计也

将面临一个转折的十字路口。 

从技术面分析，上证指数运行于楔形形态与上升趋势线之下，近几日将冲击上升

趋势线的反应，要跨越需再次放量。不过目前，多头趋势运行了 2月之后，上涨意愿

已大幅消耗，单凭美国经济的复苏或难以形成有力推动。四大行三月前两周新增贷款

不足 200亿元，且 1、2月的 M1极低，这都是利空因素爆发的定时炸弹。即使继续冲

高，从 2011与 2012年的行情对比也可以看出，上涨结束的极限时间不超过 3月下旬，

上涨的空间也已不大。建议交易者暂时选择观望为主，激进交易者可逢高布局空单。 

空单止损位设在：IF指数是 2705（对应上证指数在 2475）； 

空单第一目标位：IF指数是 2450（对应上证指数是 2300）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整； 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整/下行； 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整； 
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图3-1:上证日K线图：股指下破楔形末端，近日挑战反压线 

 

资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：做多情绪回升 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1203 1 2676.80 80.30万 

IF1204 1 2690.60 80.72万 

IF1206 1 2706.60 81.20万 

IF1209 1 2733.40 82.00万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，IF1203在昨日内1分钟价差均值为1.94点，最大值11.51点，最小

值-3.98点，价差波动方差最大值为16.72。昨日期现价差日内存在10个指数点以上

低迷区 

乐观区 

疯狂区 

股指下破楔形

末端，近日挑战

反压线 
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的正向套利空间，日内波幅不大。今日价差波动区间较难出现明显改变，期现套利

者日内可继续关注5个价差点位以上的正向套利机会。 

图4-1:当月合约IF1203与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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