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两军皆需休整 
 

一、【宏观要闻聚焦】 
评分原理：以市场整体预期为心理锚。消息内容超出市场预期且为利好方向为正评分，

反之为负评分，O值为符合市场预期。 

表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

市场静待希腊今日的最终命运，据消息称希腊换债参与

率已达 58%，而希腊政府乐观认为换债参与率将远超过

75%。但若最终参与率少于希腊政府设定的 75%，或实际

参与人数大幅低于这一预定目标。希腊政府则准备迫使

所有债券持有人承担损失，采取“集体行动条款”这种

强制性措施。 

0 

货币 

在 2月下旬猛冲之后，3月初四大行信贷投放迅速萎缩。

知情人士告诉本报记者，四大行 3 月头四天新增贷款负

增长约 300 亿，2 月四大行新增人民币贷款投放为 2600

亿左右。 

0 

经济 

温家宝总理在作政府工作报告时提出，今年国内生产总

值增长 7.5%。这是我国国内生产总值（GDP）预期增长目

标八年来首次低于 8%。回顾以往，2004年我国曾将 GDP

预期增长目标定为 7%，自 2005年开始，这一预期目标连

续七年被确定为 8%。 

-1 

通胀 周五将公布 2月 CPI，市场普遍预期为 3.4% 0 

行业 
深交所祭出两大重拳严打炒新。临时停牌线为涨跌幅 10%

或换手率 50%，为临停措施史上最严厉。 
0 

资料来源:平安期货 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【主力持仓分析】 

 表 2-1:期指前五大持仓 

合约:IF1203 交易日期:20120307 

成交量排名 持买单量排名 持卖单量排名 

名

次 
会员简称 成交量 

比上交易

日增减 

名

次 
会员简称 

持买 

单量 

比上交易

日增减 
名次 

会员 

简称 
持卖单量 

比上交易日

增减 

1 
0001-国

泰君安 
44260 64 1 

0011-华泰

长城 
2699 8 1 

0001-国泰

君安 
6327 162 

2 
0133-海

通期货 
42551 -843 2 

0001-国泰

君安 
2256 6 2 

0018-中证

期货 
5773 244 

3 
0011-华

泰长城 
36504 -9889 3 

0133-海通

期货 
1919 95 3 

0133-海通

期货 
3588 222 

4 
0102-兴

业期货 
36388 -6027 4 

0016-广发

期货 
1823 -130 4 

0011-华泰

长城 
3518 96 

5 
0016-广

发期货 
33723 -10229 5 

0109-银河

期货 
1808 464 5 

0007-光大

期货 
2886 630 

 资料来源: WIND、平安期货研究所 

套保活跃席位方面，中证多单增仓幅度略小于空单。从累计二十大多空持仓看，

多头增仓 602手，空头增仓 579手，多头有所回暖。 

三、【单边交易策略】 

1、综合策略 

昨日，在希腊存在违约可能以及中国下调经济增长预期的影响下，股指大幅低开，

全天震荡收低，上证指数累计 3天下跌近百点，预计在今日空头将由休整需求。这与

希腊换债计划将在今日稍晚才会明朗，亚市观望气氛浓厚有关。 

从技术面分析，上证指数低开于前期提示的楔形形态之下，对 1月 6日开始的上

涨趋势已构成明显的破位。多头趋势运行了 2月之后，上涨意愿已大幅消耗，短期将

转变为空头趋势。不过今日盘整的概率更大，可略为降低空头仓位，逢高再补回。 

空单止损位设在：IF指数是 2670（对应上证指数在 2440）； 

空单第一目标位：IF指数是 2450（对应上证指数是 2300）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整/下行； 

短线波段交易（基于日线图表）：下行/盘整； 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整； 
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图3-1:上证日K线图：股指下破楔形末端，短期转入空头趋势 

 
资料来源:平安期货研究所 

图3-2:指标监测：人气重归低迷 
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资料来源:平安期货研究所 

 

四、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出1份所需的资金价

值分别为： 

表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1203 1 2613.00 78.39万 

IF1204 1 2621.60 78.65万 

IF1206 1 2636.60 79.10万 

IF1209 1 2667.20 80.02万 

资料来源:WIND、平安货研究所 
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昨日统计结果，IF1203在昨日内1分钟价差均值为8.31点，最大值18.49点，最小

值0.92点，价差波动方差最大值为18.07。昨日期现价差日内存在10个指数点以上的

正向套利空间，但日内呈缩窄趋势。期现套利者日内可继续关注5个价差点位以上的

套利机会。 

图4-1:当月合约IF1203与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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