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一、【宏观与行业要闻】 

    美联储(FED)周三(3 月 7 日)发布报告称，美国 1 月份消费信贷增幅

显著高于预期，主要因多数民众为购买汽车和缴付教育资金而扩大借贷，

尽管循环贷款五个月来首次下跌。同时公布的数据显示，美国 1月消费信

贷猛增 177.76亿美元，较预期的增长 100.00亿美元高出近 80%。12月数

据修正后为增长 162.68亿美元。 

新西兰联储(RBNZ)周四(3 月 8 日)宣布维持指标利率在 2.50%不变，

符合市场预期，并称上述决定主要归因于中期通胀前景温和。该央行还预

计今年二季度消费者物价指数(CPI)较上季上升 0.8%，去年四季度为持

平。另预计今年四季度 CPI年率上升 1.7%，明年四季度年升 1.9%。 

中国商务部部长陈德铭周三(3月 7日)预计，中国 1-2月出口同比增

长将超过 7%，对 2012年外贸实现增长 10%的目标有信心。 

据布隆博格报道说，作为全球第三大铁矿石出口国印度大幅下调铁路

运费可能会刺激对华铁矿石出口。印度铁道部周三在官方网站上发表声

明，将铁路运费每吨下调至 1125 卢比(约合 23美元)，降幅高达 30%。新

运费标准从今天起就开始执行。这是近两年来印度铁道部第一次下调运费

标准。 

3月 7日，中钢协发布最新旬产量统计数据，2012 年 2月下旬重点企

业粗钢日均产量为 154.72 万吨，较 2 月中旬环比下降 1.32%；钢协预估

全国粗钢日均产量为 167.85 万吨，较 2月中旬环比下降 1.22%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 7:50关注日本第四季度 GDP年率终值 

北京时间 20:00关注英国 3月央行利率决议 

北京时间 20:45关注欧元区 3月央行利率决议 

北京时间 22:00关注加拿大 3月央行利率决议 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8293.25 +0.08% 58790 -1.65% 8295 +0.07% 59290 -1.95% 

铝 2165.25 -1.22% 15895 -0.16% 2209 -1.19% 16135 -0.34% 

铅 2059 +1.07% 15625 -1.26% 2090 +1.06% 15665 -1.94% 

锌 1993.75 +0.14% 15350 -1.60% 2014.5 +0.12% 15525 -1.90% 

螺纹钢 — 4240 -0.49% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -1.75 +1.25 -500 +195 

铝 -43.75 -0.25 -240 +35 

铅 -31 -0.25 -100 +50 

锌 -20.75 +0.25 -175 +50 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 280900 -2675 2214870 +5401 

铝 5088275 +300 345846 +18077 

铅 363950 0 37181 -528 

锌 866925 -200 383127 +2339 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

车板价:青岛港:巴西:粉矿:64.5%

车板价:日照港:印度:粉矿:63.5%

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

2

2
0
1
0
-0

4

2
0
1
0
-0

6

2
0
1
0
-0

8

2
0
1
0
-1

0

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

2

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

铁精粉价格:66%干基含税:迁安

铁精粉价格:66%湿基不含税:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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