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需求不振，远强近弱格局延续 
 

一、【今日要点】 

全国 2 月产销糖数据出炉，销糖率同比下降。截至 2012 年 2 月底，

本制糖期全国已累计产糖 847.165 万吨（上制糖期同期产糖 803.15 万

吨），全国累计销售食糖 327.335 万吨（上制糖期同期销售食糖 344.37

万吨），累计销糖率 38.64%（上制糖期同期 42.88%）。  

云南甘蔗产区连续第三年遭受干旱。2011/12 年制糖期以来，云南

甘蔗产区连续第三年遭受干旱。干旱灾害已造成部分蔗区甘蔗绝收，冬

植蔗和宿根蔗死苗，甘蔗含糖分和甘蔗单产下降，春植蔗无法下种。干

旱灾害已经影响了本制糖期和下制糖期的甘蔗生产，也影响了云南产区

600 万蔗农增收和企业增效。 

印度 201/12 年度糖产量料超过 250 万吨。印度食品部一高级官员

周二表示，2011/12 年度该国糖产量预计将超过 2500 万吨。2010/11 年

度印度糖产量约为 2430 万吨，该国消费量预计在 2150-2200 万吨。 

印尼政府批准国营 PPI 公司进口 24 万吨原糖。印尼农业部长周二

表示，政府批准国营贸易公司 PPI 进口 24 万吨原糖，3-4 月交货。 

榨季末供应增加，亚洲原糖升水或走软。泰国原糖较纽约 5月原糖

期货合约升水周一报 80-100 点,与上周持平,但因供应充裕，预计本周

晚些时候将走软。贸易商估计，本榨季）至今，原糖产量接近 500 万吨。 

原糖期货收跌，因美元上涨和金融市场下滑。ICE 原糖期货周二收

跌，因美元上涨和金融市场下滑，而巴西最大的糖产区中南部地区即将

收割蔗糖预期将带来充裕供应，加重了糖市的利空基调。ICE5 月原糖期

货下跌 0.63 美分，收每磅 24.05 美分。 

净多持仓大幅增加。周一净多持仓72974手，较上个交易日增加4492

手，主力多头持仓增加 6614 手，其中华泰长城加仓 3324 手，其他主力

持仓变化不明显。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6618 -17 -0.26% -0.60% -0.79% 49096 -1798 

SR1209 6614 -11 -0.17% 0.60% -0.91% 497416 7314 

ICE11 号

糖 3 
23.95 -0.56 -2.28% -3.35% -6.66% 78856 -209 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价持稳                                    图3-2:近月合约价比柳州现货价高64 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数下跌，成交量低迷                              图3-4:ICE原糖期货价大跌 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值在下降                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格优势在扩大 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓增加                               图3-8:仓单数量为1084张，有效预报单为315张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为-4                                   图3-10:巴西进口糖盈利为173 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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