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短线或难突破，逢高减磅 
 

内容摘要 

对上周行情判断：沪铜内弱外强、滞后股指情况有所改观 

上周金属和股指走势出现的明显背离现象得到一定程度修复，符

合我们对两者不可能持续背离的判断。其中铜涨幅明显。从消息面来

看，偏乐观的 PMI 数据（尽管我们对此持谨慎态度，因为基建和投资

仍可能会拉低经济增速）及市场对两会行情预期是上周市场保持偏强

格局的关键。 

本周观点：短线或难突破，逢高减磅 

尽管我们不认为两会后会对市场立即有实质性的因素（最典型的

如继续放松流动性），但当前市场情绪仍偏乐观，行情可能延续震荡偏

强格局，各品种在上周反弹后都不同程度面临重要阻力位，预计短线

突破可能性不大，考虑到美元可能延续反弹，商品整体可能面临冲高

回落风险。 

品种策略：铜锌短多适当逢高减持，螺纹钢谨慎做多 

铜：预计伦铜本周价格波动区间：8200-8600，沪铜本周可能冲高

回落，波动区间：60000-62000。建议短线多单适当减持，中线多单继

续持有。 

锌：伦锌短线可能难以突破 2150重要压力位。沪锌短线反弹高度

有限，预计本周波动区间：15900-16200。短线多单逢高减持，场外资

金短线参与。 

钢材：房地产估值可能进一步修复。但钢材价格短期缺乏明显基

本面趋势，上行空间有限，难以走出单边行情，不建议追多，短线关

注 4300 压力位突破，参考交投区间：4250-4350。 

本周数据备忘：主要央行议息会议和美国非农数据 
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一、行情回顾 

阴霾逐渐散去，反弹得以延续 

3 月 1日，中国官方发布的 2012年 2月份中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.0%，

比上月回升 0.5个百分点，站稳 50以上。其中，新出口订单指数、积压订单指数、购进

价格指数上升幅度较大，超过 4个百分点。美国，经济学家平均预期 2月的非农就业将

增加 20万人，将延续 1月增长 24.3万的良好势头。在过去一周中，现货伦铜上涨 0.28%，

最终收在了 8578 美元。同期伦铝微跌 0.05%、伦铅下跌 1.36%、伦锌上涨 1.40%、上海

螺纹钢主力合约上涨 1.42%。 

图1-1:LME基本金属期货和COMEX铜周涨跌幅                      图1-2:国内基本金属期货周涨跌幅 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图1-3:螺纹钢市场现货                                      图1-4:上海、天津和广州市场热轧现货价格 
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价格:螺纹钢:HRB335 12mm:北京

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:广州

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:上海
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资料来源:wind、平安期货研究所 
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二、本周视点：短线或难突破，逢高减磅 

对上周行情判断：沪铜内弱外强、滞后股指情况有所改观 

上周金属和股指走势出现的明显背离现象得到一定程度修复，符合我们对两者不

可能持续背离的判断。其中铜涨幅明显，周涨幅接近 3%，锌微幅上涨，而螺纹钢在股

市房地产板块的提振下同样表现较好，延续上周反弹势头。从消息面来看，偏乐观的

PMI 数据（尽管我们对此持谨慎态度，因为基建和投资仍可能会拉低经济增速）及市

场对两会行情预期是上周市场保持偏强格局的关键。同历次会议一样，我们不认为两

会过后会有实质性利好来推动行情持续走高，雷声大雨点小是大概率事件。 

本周观点：短线或难突破，逢高减磅 

尽管我们不认为两会后会对市场立即有实质性的因素（最典型的如继续放松流动

性），但当前市场情绪仍偏乐观，行情可能延续震荡偏强格局，各品种在上周反弹后都

不同程度面临重要阻力位，预计短线突破可能性不大，考虑到美元可能延续反弹，商

品整体可能面临冲高回落风险。鉴于此，仍暂时维持市场中性的判断，建议投资者密

切关注重要压力位的突破，如突破成功，市场或还有一段上升空间，否则将展开回调。 

品种策略：铜锌短多适当逢高减持，螺纹钢谨慎做多 

铜：在上周的周报中，我们指出市场可能还要 1 周左右的调整时间，那么本周市

场是否会进行方向选择？从伦铜走势来看，市场几度突破，但均未能够成功，且高位

滞涨明显，基于我们对美元将重新走强的判断，伦铜在连续区间震荡后短期向上突破

的可能性基本消失，延续区间走势。预计本周价格波动区间：8200-8600。预计本周可

能冲高回落，波动区间：60000-62000。建议短线多单适当减持，中线多单继续持有。 

锌：伦锌短线可能难以突破 2150重要压力位。沪锌短线反弹高度有限，预计本周

波动区间：15900-16200。短线多单逢高减持，场外资金短线参与。 

钢材： 房地产市场的回暖或许是经济走出调整底部的关键因素之一。受各地楼市

成交普遍明显回暖及前期各地楼市微调刺激，上周房地产板块及建材板块表现强劲，

提振螺纹钢市场。我们仍为当前市场对今年地产投资规模的预测存在上调风险。房地

产估值可能进一步修复。但钢材价格短期缺乏明显基本面趋势，上行空间有限，难以

走出单边行情，不建议追多，短线关注 4300压力位突破，参考交投区间：4250-4350。  

表 2-1:综合策略跟踪 

日期 2 月 13 日 2 月 20 日 2 月 27 日 

主要观点 震荡下行，逢高沽空 弱势震荡，短线参与 暂区间交易，关注变盘可能 

策略 谨慎沽空 短线参与 区间交易 

上周策略回顾 文华有色指数 2.6%、钢铁指数 3% 文华有色指数 0.8%、钢铁指数 1.7% 文华有色指数 2%、钢铁指数 1.5% 

表现最强品种 铜-2.9% 螺纹钢 1.65% 铜 2.87% 

铜波动区间 58780-61150 59230-60810 60120-61390 

锌波动区间 15525-16200 15580-15965 15880-16145 

钢材波动区间 4272-4349 4148-4279 4308-4240 

资料来源:wind、平安期货研究所 
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三、每周小专题：美元会重新走强吗？  

在上月 27日发布的年内铜市第二份策略时评《逢低布局中线多单，高度 65000》

中，我们将美元 1季度预测目标下调至 82，但仍维持中期看多判断。上周美元在下探

至 80 附近后，大幅反弹，短线面临 80 压力位。从周 K 线技术上来看，美元自去年 9

月站上 30日均线后就一直运行在此上方，在此过程中的两次周线级别的调整仍未破坏

这一趋势。未来美元在连续 6周的回调后会重新走强吗？我们的答案是肯定的。 

1、美欧经济基本面支撑美元走强 

这一因素是我们判断美元走强的核心基本面。正如美联储主席格林斯潘在其自传

中指出的美国经济有着超强的韧性，即便在衰退期间仍出现的引领全球科技创新潮流

的苹果公司和 FACEBOOK就是典型代表，我们认为美国经济在经历 5年的调整后已经缓

慢向趋势潜在增速靠拢。而欧洲经济将长期受制于财政整顿和更加悲观的劳动力市场。

近期数据亦反映美国经济更强劲。 

2、QE3 上半年出台可能性基本消除 

美元在 1 月中旬触及本轮反弹阶段性高位后受制于市场风险偏好提升及市场对美

联储可能推出第三轮量化宽松的担忧而出现明显调整迹象。但从美联储近期的表述来

看，尽管其对于经济前景的判断未明显改善，特别是对于就业市场和房地产市场的表

述低于市场预期。但同样在对 QE3 措辞方面较以往的表述略偏谨慎。我们认为在失业

率可能趋势性改善和房地产市场明显走出底部区域及全球金融市场爆发重大负面影响

的可能性显著降低的情况下，美联储上半年推出 QE3 的概率基本不存在，这也符合我

们金属小组的一贯预期。 

3、LTRO 对欧元负面影响将超过正面影响 

 LTRO 推出后欧元一度明显拉升，我们认为这是不太正常的现象。细分原因，我

们认为 LTRO推出后基于两个方面对美元产生影响：第一、准量宽的推出有利于缓解市

场风险高位偏好，降低美元避险功能，对美元影响负面；第二、和美联储历次量宽一

样，欧洲央行本次准量宽同样对欧元自身信心影响负面，对美元正面影响。从欧洲央

行公布第二轮 LTRO后美元反映来看，我们认为持续宽松后对美元影响正反映在上述第

二个因素方面。鉴于此，我们看涨美元。 

4、市场自身惯性 

在近期的分析中，我们经常给投资者讲述关于市场惯性（或者市场预期）对价格

趋势研判的重要性。在我们看来，美元在经历了长时期 74附近的筑底后，走出明显涨

势，这标志着市场预期的改变。鉴于此，如无重要外力影响，市场倾向于在自身惯性

作用下（或者说是在已经改变了的预期支撑下）继续前行。期间的调整是对预期进行

微调，不改变预期对市场影响的方向。 
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四、宏观及行业动态 

 

1、宏观要闻：美国经济温和复苏，欧债危机担忧缓和 

美联储褐皮书表示美国经济维持温和扩张步伐。美联储(FED)周三(2 月 29 日)发

布的褐皮书经济报告(Biege Book)显示，美国经济在 1 月至 2 月中旬期间温和扩张，

为新一年经济复苏起了好头。褐皮书仍基本保持和前次一样的谨慎乐观基调，并指出

楼市出现部分改善，多数地区的住宅地产市况有一些改善，招聘在数个地区也小幅增

加。褐皮书指出，制造业看来成为亮点。12个地方联储中大多数均报告新订单以及出

货量或产出增长，另有多个地区指投资性支出表现更加强劲。与此同时，非金融服务

业活动保持稳定或增加，银行业状况普遍改善。消费者支出报告基本正面，短期前景

温和乐观。薪资压力普遍受控，最终商品物价稳定。 

美国 2月谘商会消费者信心指数上升至一年高点。美国谘商会周二(2月 28日)发

布报告称，该国 2 月份信心指数劲扬至一年高点，显示出强有力的家庭支出将继续支

持美国整体经济复苏。数据显示，美国 2月谘商会消费者信心指数为 70.8，远高于预

期水平的 63.0，1月该数据修正后为 61.5，初值为 61.1。 

美国第四季度 GDP增速上修至 3%，创 2010 年二季度以来最大增幅。美国商务部

(DOC)周三(2月 29日)公布的修正数据显示，美国去年第四季度实际国内生产总值年

化季率增幅上修至 3.0%，高于初值及预期的 2.8%，并且创下 2010年第二季度以来最

大增幅。GDP数据好转得益于消费支出和商业建筑修正后指标的改善。 

美国 2月 ISM 制造业扩张速度放缓。美国供应管理学会周四公布的数据显示，2

月份美国制造业扩张速度放缓。2月份供应管理学会制造业采购经理人指数(PMI)从 1

月份的 54.1降至 52.4。该数据位于 50以上表明制造业扩张。 

欧洲第二轮 LTRO 规模 5295.3 亿欧元。欧洲央行(ECB)周三(2 月 29 日)通过第二

轮三年期长期再融资操作(LTRO)向银行业发放了 5295.3亿欧元资金，这一规模超出市

场预期。 

欧元区 1 月失业率 10.7%，创 14 年以来最高位。欧盟统计局(Eurostat)周四(3

月 1 日)公布，欧元区 2012 年 1 月失业率大幅上升，创十四年多以来最高水平。数据

显示，欧元区 1月失业率为 10.7%，创逾十四年(1997 年 10月以来)最高水平，此前预

期 10.4%；去年 12月修正为 10.6%，初值 10.4%。欧元区 1月失业人数较上月增加 18.5

万人，至 1692.5万人。 

欧元区 2 月 CPI 初值年升 2.7%，增幅略高于预期。欧盟统计局周四(3月 1日)公

布的初步数据显示，欧元区 2 月通胀率小幅上升，欧洲爆发寒流及油价上涨都可能是

消费者物价走高的原因。数据显示，欧元区 2 月消费者物价指数(CPI)初值年率上升

2.7%，预期上升 2.6%，1月上升 2.6%。 

德国 2 月 PMI 重指上修至 50.2。数据编撰机构 Markit 与德国联邦采购物流协会

(BME)周四(3月 1日)联合发布的一项调查显示，德国 2月制造业增长放缓至接近停滞
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水平，打压了这个欧洲最大经济体强劲复苏的希望。数据显示，德国 2月 Markit/BME

制造业采购经理人指数(PMI)终值上修为 50.2，略高于 50的荣枯分水岭，预期为 50.1，

初值为 50.1，1月终值为 51.0。 

法国 2 月制造业指数好转。经济数据机构 Markit 和 CDAF 周四(3 月 1 日)联合公

布的调查显示，法国 2 月制造业结束了连续六个月萎缩局面，因产出回稳且海外需求

提振新订单，为法国经济带来一丝曙光。数据显示，法国 2 月制造业采购经理人指数

(PMI)终值为 50.0，六个月来首度触及 50荣枯分水岭大关，此前预期 50.2，初值 50.2，

前值 48.5。 

中国 2 月 PMI 指数连续第三个月位于 50%以上。2012 年 2月，中国制造业采购经

理指数（PMI）为 51.0%，比上月小幅提升 0.5 个百分点，连续三个月位于 50%扩张与

收缩的临界点以上。这表明 “春节”后企业集中开工，加快生产，采购活动趋于活跃，

制造业经济总体继续保持稳定增长，但与往年同期相比，增长幅度较为平缓。 

菲律宾央行降息 25 个基点至记录低位。菲律宾央行周四(3月 1日)将主要政策利

率调降 25个基点至 4.00%的纪录低位，符合市场预期，因鉴于内需疲弱且全球经济放

缓，央行拟通过降息来刺激本国经济。菲律宾央行表示，通胀前景风险大致均衡，通

胀上行风险来自于油价波动和资本流入强劲。 

2、有色行业动态：铜供应短缺 19.9 万吨，铝供应过剩 41.9 万吨 

铜供应出现 2010 年以来最低水平。智利《信使报》2 月 27 日报道，目前伦敦金

属交易市场的库存达到 2010 年以来的最低水平，可用供应总共 30.35万吨。国际铜业

研究组织（ICSG）表示，这一趋势从 2011年 11 月份就开始了，当时达到了 11个月大

宗商品供应短缺量的最高水平。智利铜委员会分析世界铜供应缺口将保持在 19.9万吨

左右，预计铜消费在 2012年将增长 2.3%，首次突破 2000万吨。 

日本 1月精炼铜出口量同比增长 15%。据东京 2月 27日消息，日本财务省周一公

布的数据显示，日本 1月精炼铜出口量同比增长 15%，因销往中国的电解铜继续增加。

包括电解铜、铜坯及其他种类的精炼铜出口总计为 30,184 吨，自前月 39,309 吨的出

口下滑。1月销往中国的电解铜跳增 50%, 尽管中国减少精炼铜进口约 18%。 

WBMS 表示 2012 年全球铝供应过剩 41.9 万吨。WBMS 称，2011 年全球原铝需求总

量为 4245万吨，较 2010年增加 238.9万吨；2011年全球原铝产量则增加 254万吨，

低于 2010 年的原铝产量增幅 391 万吨。WBMS 报道说，中国铝产量占全球的比例已超

过 41%，约 1798.8万吨。2011年中国是未锻造铝净出口国，出口超进口约 43.3万吨。

2011年 12月，原铝产量为 358.18万吨，消费量为 335.19万吨。 

墨西哥 2011 年 12月铜产量同比增长 39.2%。墨西哥统计局周三公布的数据显示，

墨西哥 2011 年 12 月铜产量同比增 39.2%至 36，983 吨，这主要是因为该国 Cananea

铜矿持续三年的工人罢工结束后，产量继续回升。  数据显示，墨西哥 12 月白银产量

同比增加 5.4%至 349，572 千克；12 月黄金产量同比下滑 8.7%至 6，688 千克；12 月

锌产量同比减少 14.7%至 38，513吨；12月铅产量同比减少 23.8%至 11，625吨。 

 

 

http://www.copperhome.net/
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3、钢材行业动态：预计 2012 年粗钢表观消费 6.9 亿吨 

工信部预计 2012 年中国粗钢表观消费量 6.9 亿吨。工信部 2月 29日发布钢铁行

业展望报告称，预计今年钢材消费增速小幅下降，全年粗钢表观消费量 6.9 亿吨，粗

钢产量 7.3亿吨，同比增长 7％左右。全年钢材出口预计将维持在 5000万吨，进口 1500

万吨左右。铁矿石进口量增至 7.3 亿吨，价格同比有望下降。国内钢材价格维持弱势

运行，年内高点难以超过 2011年高点，钢价将呈现前低后高的特点。 

中焦协表示 2012 年焦炭需求量为 4.4-4.5 亿吨。据国家统计局快报显示，2011

年，在全国粗钢产量 6.83亿吨，同比增长 8.9%；生铁产量 6.3亿吨，同比增长 8.4%；

以及铁合金、电石产量分别增长 22.7％和 22.34％和化工、有色冶炼、机械制造行业

等用焦大户生产高增长的强力拉动下，我国焦炭产量达到 42779万吨，同比增长 11.8%，

极大地满足了国民经济各部门对焦化产品的需求。按照 2012 年国民经济继续保持

8％～9％发展水平的各方面的研究预测，2012年我国粗钢表观消费量将可能突破 7亿

吨，同比增长 4%左右，据此估计我国焦炭需求量将达到 4.4～4.5 亿吨左右的水平，

同比增长 3.0%左右，产销增幅将明显低于上年水平。 

2 月中旬全国粗钢日均产量为 169.92 万吨。中钢协最新内部统计数据显示，2 月

中旬重点企业粗钢日均产量为 156.79 万吨，较 2 月上旬环比增长 0.2%；预估全国粗

钢日均产量为 169.92万吨，较 2月上旬环比则下降 0.31%。 

武钢与 SNIM 签署铁矿石采购长期协议。据武钢集团官方网站消息，3月 1日，毛

里塔尼亚国家工业矿业公司 CEO、该国前工业矿业部部长 Oudaa 先生一行访问武钢，

与武钢签署铁矿石采购长期协议。武钢采购总监朱江悦参加签约仪式。毛里塔尼亚是

非洲第二大铁矿出口国。SNIM 公司是毛里塔尼亚最大的企业。近 30 年来，SNIM 公司

专业从事毛里塔尼亚铁矿勘探和生产及铁矿出口贸易。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://baike.sososteel.com/doc/view/51470.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
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五、金属数据图表 
 

金属库存变化表 

表 5-1:有色金属库存变化 

日期 
最新库存 

（吨） 

上周库存 

（吨） 

上月库存 

（吨） 
一周库存变化 一月库存变化 

 

铜  LME 289000 303500 328675 -4.78% -12.07%  

铜  SHFE 221487 216086 179891 +2.50% +23.12%  

铝  LME 5101150 5115475 4992500 -0.28% +2.18%  

铝  SHFE 345846 327769 283503 +5.52% +21.99%  

锌  LME 867425 867825 841050 -0.05% +3.14%  

锌  SHFE 383127 380788 373124 +0.61% +2.68%  

铅  LME 366675 370500 370000 -1.03% -0.90%  

铅  SHFE 37181 37709 29962 -1.40% +24.09%  

资料来源: SHFE、LME、Bloomberg、Wind、平安期货研究所 

 

金属注销仓单变化表 

表 5-2:有色金属仓单变化 

日期 
最新仓单 

（吨） 

上周仓单 

（吨） 

上月仓单 

（吨） 
一周仓单变化 一月仓单变化 

 

铜  SHFE 99700 97351 59518 +2.41% +67.51%  

铝  SHFE 93904 84997 39535 +10.48% +137.52%  

锌  SHFE 217507 211650 183521 +2.77% +18.52%  

铅  SHFE 19585 19487 20004 +0.50% -2.09%  

资料来源: SHFE、Bloomberg、Wind、平安期货研究所 
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金属价格和库存 

图5-1：LME三月铜价格与库存变化                              图5-2：LME三月铝价格与库存变化 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图5-3：LME三月锌价格与库存变化                              图5-4：LME三月铅价格与库存变化 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图5-5：沪铜主力1203价格与库存变化                            图5-6：沪铝主力1203价格与库存变化 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图5-7：沪锌主力1203价格与库存变化                           图5-8：沪铅主力1203价格与库存变化 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图5-9：螺纹钢主力1203价格与库存变化                         图5-10：线材主力1203价格与库存变化 

3500

4000

4500

5000

5500

2
0

1
0

-0
2

2
0

1
0

-0
4

2
0

1
0

-0
6

2
0

1
0

-0
8

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-0
4

2
0

1
1

-0
6

2
0

1
1

-0
8

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
2

-0
2

0

20000

40000

60000

80000期货收盘价(连续):螺纹钢
库存:螺纹钢

3500

4000

4500

5000

5500

2
0

1
0

-0
2

2
0

1
0

-0
4

2
0

1
0

-0
6

2
0

1
0

-0
8

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-0
2

2
0

1
1

-0
4

2
0

1
1

-0
6

2
0

1
1

-0
8

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
2

-0
2

0

10000

20000

30000

40000

50000期货收盘价(连续):线材
库存:线材

 

资料来源: wind、平安期货研究所 

金属现货升贴水指标 

图5-11：LME铜现货升帖水                                          图5-12：LME铝现货升贴水 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图5-13：LME锌现货升帖水                                          图5-14：LME铅现货升贴水 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图5-15：中国现货铜升帖水                                          图5-16：中国现货铝升贴水 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图5-17：中国现货锌升帖水                                          图5-18：中国现货铅升贴水 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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金属原材料价格变化 

图5-19：国际钢铁价格指数                                      图5-20：航运指数 
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资料来源: wind、平安期货研究 

图5-21：进口矿价格走势                                        图5-22：国产矿价格走势 
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资料来源: wind、平安期货研究 

图5-23：冶金焦价格走势图                                       图5-24：唐山方坯价格走势图 
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资料来源: wind、平安期货研究 
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六、经济数据备忘  

关注全球五大央行议息和美国非农就业 

过去一周，全球金融市场主要围绕三大焦点展开。由于 LTRO1 推出后，主要金属

价格迎来一轮可观涨幅，因此全球金融市场首要关注 LTRO2。欧央行周三公布 LTRO2，

规模为 5295.3亿欧元，超出市场预期，但从金属价格走势看，市场对此反应平淡。上

周第二关注要点是美联储主席伯南克讲话，伯南克认为当前美国经济处于温和扩张状

态，而对是市场最为期待的 QE3只字未提，引发黄金跳水约 4%。第三关注要点是全球

主要经济体 PMI值，美国 2月 ISM值为 52.4，处于荣枯线之上；德国、法国 PMI值有

所好转；中国 PMI值连续第三个月处于 50%以上。 

展望本周，需要重点关注全球五大央行议息政策和美国非农就业数据。欧洲央行、

英国央行、澳洲联储、加拿大央行及新西兰联储将召开议息会议并宣布最新货币政策

决议，市普遍预期五大央行将维持上次决议。美国劳工部将于北京时间下周五(3 月 9

日)公布 2 月非农就业人口及失业率数据，鉴于美国目前主要机构公布的各种经济数

据，市场对非农数据报以乐观预期。 

 

表 6-1：本周重要数据展望 

日期 时间 事件 前值 

2012-3-6 11:30 澳大利亚 3 月央行利率决议 4.25% 

012-03-07 8:30 澳大利亚第四季度 GDP 年率 2.50% 

2012-3-8 4:00 新西兰 3 月央行利率决议 2.50% 

2012-3-8 7:50 日本第四季度 GDP 年率终值 -2.30% 

2012-3-8 8:30 澳大利亚 2 月就业人数变化 4.63 万 

2012-3-8 20:00 英国 3 月央行利率决议 0.50% 

2012-3-8 20:00 英国 3 月央行资产购买规模 3250 亿英镑 

2012-3-8 20:45 欧元区 3 月央行利率决议 1.00% 

2012-3-8 22:00 加拿大 3 月央行利率决议 1.00% 

2012-3-9 9:30 中国 2 月消费者物价指数年率 4.50% 

2012-3-9 15:00 德国 2 月消费者物价指数年率终值 2.30% 

2012-3-9 21:30 美国 2 月非农就业人数变化 24.3 万 

资料来源:平安期货研究所整理 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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