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原糖连续收跌，郑糖仍将回落 
 

一、【今日要点】 

10-2 月印度糖产量为 1865 万吨，同比增加。印度糖厂协会周四称，

10 月 1 日至 2月 29 日，印度糖产量为 1865 万吨，高于之前一年同期的

1625 万吨。印度是全球最大的食糖消费国，2011 年 10 月 1 日起的新榨

季内，该国糖产量预计达 2600 万吨，高于 2200 万吨的国内年均需求。 

南非 2011/12 年度糖产量预估为 182.2 万吨，略低于之前预估的

182.5 万吨，SASA 在一份声明中称甘蔗压榨量预估维持在 1680 万吨不

变。 

截至2月19日墨西哥2011/12年度糖产量同比减少15%至218万吨。

墨西哥国家甘蔗可持续发展委员会称，截至 2 月 19 日墨西哥 2011/12

年度糖产量同比减少 15%，至 218 万吨。 

全球糖价上涨，印度食糖出口有望增加。行业高管周三称，因全球

糖价上涨提振生产利润，为国内行业注入急需的现金流，今后几个月印

度糖出口量或激增。上周印度政府将 10 月 1 日起的市场年度的糖出口

预估翻倍上调至 200 万吨。但由于出口利润糟糕，12 月以来的出口总量

仅 60 万吨。 

俄罗斯 2011/12 年度糖出口量料为 25 万吨。俄罗斯农业市场研究

院预计，截至 2 月末，俄罗斯已经出口糖 18 万吨。IKAR 之前曾表示，

预计本市场乃年度俄罗斯将出口糖 27-30 万吨。 

原糖期货收跌，受供应增加预期拖累。ICE 原糖期货周四收跌，为

连续第三个交易日下滑，因担心未来一段时间巴西的糖供应。3 月合约

收 25.66 美分/磅，成交 94，699 手。 

多空主力持仓变化不明显。周三净多持仓 61517 手，较上个交易日

减少 1841 手，多空主力持仓变化不明显 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6654 -17 -0.25% 0.06% 1.84% 53538 -1770 

SR1209 6644 -31 -0.46% 0.05% 12.04% 467916 -4638 

ICE11 号

糖 3 
24.92 -0.74 -2.88% -4.85% 5.41% 77912 -59541 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价稳中有涨                                 图3-2:近月合约价比柳州现货价高92 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数下跌，成交量、持仓量低迷                     图3-4:ICE原糖期货价回落至25美分/磅之下 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值在提高                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格优势在扩大 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓减少                               图3-8:仓单数量为563张，有效预报单为836张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为-10                                  图3-10:巴西进口糖盈利为11 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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