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成交依旧清淡，郑糖高位震荡 
 

一、【今日要点】 

未来五年泰国每年糖产量料增加 5%。泰国甘蔗和糖协会办公室一高

级官员周二称，未来五年泰国糖产量每年预期将增加约 5%并在 2017 年

左右达到 1200 万吨。 

全球 2011/12 作物年度糖供应过剩量预估为 900 万吨。Olam Europe

高级分析师周二称，全球 2011/12 作物年度糖供应过剩量预估为 900 万

吨且可能在 2012/13 年度下降至 500-700 万吨。 

荷兰合作银行称亚洲食糖缺口或有助于支撑糖价。荷兰合作银行食

品及行业主管称，亚洲食糖短缺的情况或持续，因天气条件限制中国和

印尼等主要买家的产出增长。中国 2012 年或进口食糖 250 万吨，低于

去年的 290 万吨，而印尼供应缺口约为 300 万吨。 

原糖期货收跌，因遭遇获利了结。ICE 原糖期货周二下跌，此前投

资者在上日价格大涨至四个月高位后进行一些获利了结。3 月原糖期货

距离到期日还有一天，收跌 0.41 美分，报每磅 26.09 美分。 

软饮料产量同比增加。2011 年 1-12 月，我国软饮料产量 11762.32

万吨，同比增长了 22%，比 1-11 月产量增速回升 0.5 个百分点，比上年

同期增速上升 3.73 个百分点；其中 12 月份单月产量达到 920.89 万吨，

同比增长 19.06%，比 11 月份产量增速回落 4 个百分点，比上年同期增

速下降 10 个百分点。各品种软饮料累计产量增速与上年同期比较有升

有降。 

多空主力持仓变化不明显。周二净多持仓 65597 手，较上个交易日

增加 1763 手。多空主力持仓变化幅度不大。 

进口糖盈利大幅缩减。目前，泰国进口糖成本为 6370 元/吨，巴西

进口糖成本为 6720 元/吨，进口盈亏分别为 130、-220 元。这主要是由

于近期原糖大幅上涨所致。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅
本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1205 6686 14 0.21% 0.54% 2.33% 56608 -6008 

SR1209 6686 2 0.03% 0.68% 12.75% 493964 -118 

ICE11 号

糖 3 
26.09 -0.41 -1.55% -0.38% 10.36% 28877 -11660 

资料来源:文华财经、平安期货 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价持稳                                    图3-2:近月合约价比柳州现货价高90 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数微涨，成交量、持仓量低迷                     图3-4:ICE原糖期货价近期强势上涨 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:ICE糖相对郑糖比值在提高                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格优势在扩大 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓减少、净多持仓增加                           图3-8:仓单数量为563张，有效预报单为787张 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图3-9:9月与5月合约价差为0                                    图3-10:巴西进口糖盈利为-220 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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